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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja privrednog drustva ,SRBIJA KARGO" a.d., Beograd (u
daljem tekstu: Drustvo), koji obuhvataju Bilans stanja na dan 31. decembra 2017. godine i odgovarajuci
Bilans uspeha, Izvestaj o ostalom rezultatu, 1zvestaj o tokovima gotovine, kao i Izvestaj o promenama na
kapitalu za godinu zavrSenu na taj dan, pregled znacajnih raCunovodstvenih politika i Napomena uz
redovan godisnji finansijski izvesta;.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja i Zakonom o radunovodstvu Republike
Srbije, kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih
izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da, na osnovu izvrSene revizije, izrazimo misljenje o priloZzenim finansijskim
izveStajima. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu
da radimo u skladu sa etickim zahtevima i da reviziju planiramo i izvr§imo na nacin koji omogucava da se,
u razumnoj meri, uverimo da finansijski izve$taji ne sadrze materijalno znac¢ajne pogresne iskaze.

Revizija ukljuCuje sprovodenje postupaka u cilju prikupljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izvestajima. Izbor postupaka zavisi od revizorskog prosudivanja,
uklju€ujuéi procenu rizika od nastanka materijalno znacajnog pogres$nog prikazivanja u finansijskim
izvestajima, bilo da je u pitanju kriminalna radnja ili greSka. Prilikom procene rizika revizor uzima u obzir
interne kontrole relevantne za sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja Drustva,
u cilju odabira adekvatnih revizorskih procedura u datim okolnostima, ali ne i za izrazavanje misljenja o
efektivnosti internih kontrola Drustva. Revizija, takode, obuhvata ocenu adekvatnosti primenjenih
raCunovodstvenih politika i prihvatljivosti raCunovodstvenih procena koje je izvrSilo rukovodstvo, kao i
ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i adekvatni da obezbede osnovu za
izraZzavanje naSeg misljenja sa rezervom.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

SKUPSTINI DRUSTVA | DIREKTORU DRUSTVA , SRBIJA KARGO“ A.D., BEOGRAD

Osnova za misljenje sarezervom

Drustvo je u finansijskim izveStajima za 2017. godinu iskazalo u¢e$c¢a u kapitalu ostalih pravnih lica i
druge hartije od vrednosti raspolozive za prodaju u iznosu od RSD 835,988 hiljada, a koje se u celosti
odnosi na akcije ,Eurofima" - Evropskog druStva za finansiranje nabavki ZelezniCkog materijala.
Navedeni plasman je statusnom promenom pripao Drustvu u delu od 30% od vrednosti ukupnih akcija
evidentiranih u poslovnim knjigama ,Zeleznice Srbije* a.d., Beograd. U toku obavljanja revizije, nismo
dobili odogovor na otpremljen zahtev za nezavisnom konfirmacijom (potvrdom) stanja, niti smo bili u
moguénosti da se alternativnim revizorskim postupcima uverimo u ispravnost vrednovanja navedenog
plasmana.

Uvidom u raspolozivu dokumentaciju, utvrdili smo da Drustvo poseduje nekurentne zalihe, odnosno
zalihe materijala i rezervnih delova koje nisu imale kretanje u periodu duzem od godine dana u
ukupnom iznosu od RSD 304,552 hiljade, od ¢ega se najveci deo odnosi na zalihe iz po€etnog stanja
koje su po deobnom bilansu, statusnom promenom ,Zeleznice Srbije* a.d., Beograd pripale Drustvu.
Obzirom na navedeno, postoje indicije da su zalihe materijala, rezervnih delova, alata i sitnog
inventara iskazane sa stanjem na dan 31. decembra 2017. godine u iznosu od RSD 643,408 hiljada
precenjene i da je trebalo izvrsiti svodenje zaliha na neto ostvarivu vrednost u situacijama kada je ona
niza od knjigovodstvene, u skladu sa zahtevima MRS 2 — Zalihe. U toku obavljanja revizije, a na bazi
raspolozive dokumentacije, evidencija i informacija, nismo bili u moguénosti da kvantifikujemo
potencijalne efekte koje bi navedeno moglo imati na stanje zaliha i rezultat poslovanja za 2017.
godinu.

U toku obavljanja revizije, nismo primili odgovor na poslate zahteve za nezavisnom potvrdom stanja,
putem konfirmacija, na bazi kojih bi se uverili da je Drustvo usaglasilo potrazivanja i obaveze sa
stanjem na dan 31. decembra 2017. godine sa kupcima u iznosu od RSD 380,541 hiljada (Sto Cini
30% ukupno poslatih konfirmacija), zatim po osnovu primljenih avansa u iznosu od RSD 186,210
hiljada (Sto €ini 41% ukupno poslatih konfirmacija), kao ni sa dobavlja¢ima u iznosu od RSD 590,376
hiljada (Sto ¢ini 24% ukupno poslatih konfirmacija).

Na bazi pristiglih konfirmacija, utvrdili smo da Drustvo ima neusaglasena stanja sa kupcima u bruto
iznosu od RSD 395,564 hiljade za koliko su bruto potrazivanja od kupaca viSe iskazana u poslovnim
knjigama Drustva, zatim po osnovu primljenih avansa u iznosu od RSD 146,370 hiljada za koliko su
obaveze viSe iskazane u poslovnim knjigama Drustva, kao i sa dobavlja¢ima u iznosu od RSD 40,833
hiljade za koliko su obaveze prema dobavljatima viSe iskazane u poslovnim knjigama Drustva.

Osim toga, na bazi nezavisne konfirmacije utvrdili smo da Drustvo nije usaglasilo potraZivanja i
obaveze sa ,Infrastruktura Zeleznice Srbije a.d., Beograd za iznos od RSD 129,230 hiljada za koliko
su potrazivanja viSe iskazana u poslovnim knjigama Drustva, kao i za iznos od RSD 14,796 hiljada za
koliko su obaveze manje iskazane u poslovnim knjigama Drustva.

Obzirom na prethodno navedeno, u toku obavljanja revizije, a na bazi raspolozive dokumentacije,
nismo bili u mogucnosti ni putem alternativnih revizorskih postupaka da se uverimo u realnost
iskazanih potraZivanja i obaveza u pomenutim iznosima.

MiSljenje sa rezervom

Po nasem misljenju, osim za efekte pitanja i eventualne efekte pitanja iznetih u pasusu Osnova za
misljenje sa rezervom, prilozeni finansijski izvestaji objektivno i istinito, po svim bitnim pitanjima, prikazuju
finansijsku poziciju drustva ,SRBIJA KARGO" a.d., Beograd na dan 31. decembra 2017. godine, rezultate
njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu zavrSenu na taj dan, u skladu sa radunovodstvenim
politikama prikazanim u Napomenama uz finansijske izve$taje i Zakonom o raunovodstvu Republike

Srbije.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

SKUPSTINI DRUSTVA | DIREKTORU DRUSTVA ,,SRBIJA KARGO“ A.D., BEOGRAD

Skretanje paznje

Kao $to je obelodanjeno u Napomeni 24 uz finansijske izvestaje, statusnom promenom Drustvu su
preneti gradevinski objekti i investicione nekretnine, pri ¢emu nije preneto zemljiSte ispod objekata,
veé je ono evidentirano u novoformiranom drustvu ,Infrastruktura Zeleznice Srbije* a.d., Beograd.
Takode, celokupna nepokretna imovina evidentirana u poslovnim knjigama Drustva je u javnoj svojini,
a pravo kori¢enja / raspolaganja nije preneto na Drudvo sa ,Zeleznice Srbije* a.d., Beograd nakon
statusne promene izdvajanje uz osnivanje.

Takode, Drustvo je u 2017. godini isknjiZilo iz poslovnih knjiga nekretnine i opremu ukupne
knjigovodstvene vrednosti u iznosu od RSD 14,594 hiljada, a po osnovu Zakljucka Vlade 05 broj 340-
12973/2017 od 28. decembra 2017. godine kojim se daje saglasnost za ustupanje osnovnih sredstava
bez naknade sa ,Srbija Krago® a.d., Beograd drustvu ,Infrastruktura zeleznice Srbije“ a.d., Beograd;
kao i gradevinske objekte u iznosu od RSD 28,053 hiljade po osnovu Zakljucka Viade RS 05 broj 464-
5808/2017 od 27. juna 2017. godine, kojim se daje saglasnost na prenos osnovnih sredstava drustvu
~orbija Voz* a.d., Beograd. Na bazi informacija dobijenih od strane Rukovodstva drustva, od datuma
registracije statusne promene do datuma obavljanja revizije, sporadi¢no se javljaju zahtevi i potreba
za razmenom imovine izmedu novoformiranih drustava, a u skladu sa principom pripadnosti prema
funkciji obavljanja delatnosti.

Osim toga, kao Sto je obelodanjeno u Napomeni 24 uz finansijske izveStaje, Drustvo je u okviru
gradevinskih objekata iskazalo 52 objekta koji su se nalazili u rejonu zeleznicke stanice Beograd na
prostoru Savskog amfiteatra, a Cija ukupna knjigovodstvena vrednost na dan 31. decembra 2017.
godine iznosi RSD 185,715 hiljada (nabavna vrednost iznosi RSD 188,903 hiljade, ispravka vrednosti
iznosi RSD 3,188 hiljada). Skupstina drustva je, dana 11. maja 2018. godine, donela Odluku o
rashodovanju i isknjizenju navedenih objakata iz poslovnih knjiga, nakon €ega je Drustvo podnelo
zahtev 17. maja 2018. godine Ministarstvu gradevinarstva, saobrac¢aja i infrasturkture za davanje
saglasnosti Vlade Republike Srbije za isknjizenje objekata a po osnovu pomenute Odluke Skupstine
drustva.

Nakon izvréene statusne promene odvajanje uz osnivanje drustva ,Zeleznice Srbije* a.d., Beograd, do
dana obavljanja revizije, nisu formalno regulisani svi medusobni pravno - poslovni odnosi izmedu
Drustva i drugih novoosnovanih drustava kao $to su koriSéenje zajednickih prostorija, davanje u zakup
nepokretnosti, naplate potrazivanja po osnovu stanova datih u otkup, kori§¢enje magacinskih prostora,
postavljanje raunopolagaca iz drustva Cije zalihe se nalaze u magacinu.

Kao S$to je obelodanjeno u Napomeni 44 uz finansijske izvestaje, Drustvo je u okviru kratkoro&nih
finansijskih obaveza iskazalo obaveze prema ,Meinl Bank®, Be¢, Austrija sa stanjem na dan 31.
decembra 2017. godine u iznosu od RSD 708,555 hiljada. Navedeni iznos predstavlja 85% ukupne
obaveze po kreditu koja je statusnom promenom izdvajanje uz osnivanje preneta na Drustvo. Nakon
dobijanja Zaklju¢ka Vlade 05 broj 48-8590/2017 od 18. septembra 2017. godine kojim se daje
saglasnost na preuzimanje glavnice duga, Drustvo je otpolelo pregovore sa “Meinl Bankom” i 20.
aprila 2018. godine u celosti otplatilo preuzete kreditne obaveze u iznosu od EUR 5,980,742.49, a po
osnovu Ugovora o izmenama i dopunama Ugovora o kreditu na iznos od EUR 37,704,962.75 od 09.
avgusta 2017. godine, zaklju¢enog sa ,Meinl Bank®, Be€, Austrija 09. aprila 2018. godine.

Nase misljenje ne sadrzi rezervu po ovim pitanjima.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

SKUPSTINI DRUSTVA | DIREKTORU DRUSTVA , SRBIJA KARGO“ A.D., BEOGRAD

Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

Drustvo je odgovorno za sastavljanje Godisnjeg izvestaja o poslovanju, u skladu sa zahtevom Zakona o
racunovodstvu Republike Srbije (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 61/2013). Nasa je odgovornost da
izrazimo mislienje o uskladenosti Godisnjeg izvestaja o poslovanju sa finansijskim izvestajima za
poslovnu 2017. godinu. U vezi sa tim, nasi postupci se sprovode u skladu sa Medunarodnim standardom
revizije 720 — Odgovornost revizora u vezi sa ostalim informacijama u dokumentima koji sadrZe
finansijske izvestaje koji su bili predmet revizije, i ograni¢eni smo na ocenu usagladenosti izvestaja o
poslovanju sa finansijskim izvestajima.

Po nasem misljenju, Godisnji izvestaj o poslovanju je u skladu sa Finansijskim izvestajima koji su bili
predmet revizije.

Beograd, 22. jun 2018. godine

RIS

= Ovlasceni revizor
s J F
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(0004+0005+0006+0007+0008+0009)
0101 peo 019 | 1. Ynarawa y pa3Boj 0004
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015 u geo 019 | 5. .HemaTepwjanHa uMoBMHa y npunpemu 0008 23 28.314 16.241
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037 uaec 038 | 3. Buonoluka cpeacTea y npunpemu 0022
038 1 peo 039 | 4. AaHcu aa 6uonollka cpeacTsa 0023
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ossuneo 053 | * o oo sy © 0038
054 u geo 059 | 5, MNoTpaxuBarba Ha OiCHOBy jemcrsa 0039
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056 1 peo 059 | 7. Ocrana AyropovHa noTpaxubatba 0041
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. OBPTHA UMOBWHA (0044+0051+0059+0060+ 0043 5.745.308 4.653.134 2.824.758
0061+0062+0068+0069+0070)
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10 1. MaTepwjan, pe3epBHu Aenoau, anat ¥ cuTaH UHBEHTap 0045 26 643.408 552.962 534.799
11 2. HepoBplueHa Npon3soarsa U Hef0BpLUEHE yCryre 0046
12 3. ['0TOBM NpouaBoamn 0047
13 4. Po6a 0048
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204 ¥ 1e0 209 | 5. Kynuw y aemrou 0056 27 571.586 814.255 730.448
2051 4e0 209 | 6. Kynum y MHocTpaHcTay 0057 27 976.223 727.625 680.170
206 v aeo 209 | 7. Ocrana noTpa)kusatba o OCHOBY Npogaje 0058
21 IIl. NMoTpaxusatba U3 cneyudUuHUX Nocnoea 0059 279
22 IV. [pyra notpaxupatea 0060 28 336.070 112.605 13.870
oK V. ®uHaHcujcka cpeficTBa Koja ce BpeaHyjy no dep 0061
BpEAHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa
2‘;:)‘?:; M ('g%%g‘fggg;‘foﬂgggfgggﬂg0”6”?5)0""3““ 0062 | 29 2.067 2.753 2.082
sanpeozss | 1 e o
25t seozss | > KpaTiobe oetens s can
232 n geo 239 | 3. KpaTKOTOYHU KPEAMTU U 32JMOBU Y 3EMIBU 0085
233 u aeo 239 | 4. KpaTKOTOYHW KPEAUTH M 3a]MOBU Y UHOCTPAHCTBY 0066
23‘22252238 5. OCTasnm KpaTkopoUuHy HAHCUCKY NNacMaHu 0067 29 2,067 2.753 2.082
24 VII. FOTOBUHCKM EKBVBANIEHT M FOTOBUHA ooss | 30 2.864.747 Ut itr 7 730248
27 VIII. NTOPE3 HA AOOATY BPEOHOCT oogg | 31 133.003 52.863 127.216
28 ocmm 288 | IX. AKTUBHA BPEMEHCKA PASTPAHUYEHHA 0070 | 32 103.742 106.268 5.748
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U3Hoc

LPYIS I MpeTxoaHa roauHa
pauyHa, NO3NLUUNJIA AOIll | MeHa Tekyha TS Nosetro
auyH 6D0i pajie cTame THO CTake
£ | e 31.12.2016. | 01.01.2016
1 2 3 4 5 6 7
A. YKYTTHA AKTUBA = NOCJIOBHA UMOBWUUHA 0071 23.996.587 23.296.565 26.558.637
(0001-+0002+0042+0043)
" 88 . BAHBUIIAHCHA AKTUBA 0072
MMACUBA
A. KAMUTAN :
r (0402+0411-0412+0413+0414+0415-0416+0417+ 0401 16.434.133 16.133.080 18.888.612
0420-0421) >= 0 = (0071-0424-0441-0442)
|. OCHOBHW KAMWUTAN i
30 (0403+0404+0405+0406+0407+0408+0409+0410) 0402 | 33 2 0An 24318475 e L
300 1. AKuujcku kanuTan 0403 33 24.348.474 24.348.474 24.348.474
301 2. Ypenu ApylutaBa ca orpaHu4eHoM 0AreBopHOLURhy 0404
302 3. Ynoau 0405
303 4. OpxasHu kanuTtan 0406
304 5. Opyulteenu kanuran 0407
305 6. 3aapyxHu yaenu 0408
306 7. EMucunora npemuja 0409
309 8. OcTanu 0CHOBHW KanuTan 0410
] L
31 . YOIUCAHU A HEYNNAREHW KAMUTAN 0411
047 N 237 lII. OTKYNBEHE CONCTBEHE AKLIMJE 0412
32 IV. PESEPBE 0413
V. PEBANOPU3ALINOHE PE3EPBE MO OCHOBY
330 PEBANOPU3AUUJE HEMATEPUJANHE UMOBUHE, 0414 | 33 6.247.126 6.403.102 15.699.720
HEKPETHWHA, NOCTPOJEHKA U ONPEME
VI. HEPEANTM3OBAHW JOBULIM MO OCHOBY XAPTUJA
Of BPEOHOCTU W APYIUX KOMIMOHEHTW
33 ocum 330 0415
OCTAJIOI CBEOBYXBATHOTI PE3YNITATA
(noTpaxHa canaa padyHa rpyne 33 ocum 330)
VII. HEPEANIN3OBAHMW MYBULIM MO OCHOBY XAPTUJA
Py OO BPEOAHOCTU U OPYIUX KOMMOHEHTU 0416 33 167.577 175.763 164.010
OCTAJIOI CBEOBYXBATHOI PE3YNTATA
(ayroeHa canpaa padyHa rpyne 33 ocum 330)
> VIll. HEPACMNOPEBEHW [JOBUTAK 0417 33 600.293 384.315 65.601
(0418+0419)
340 1. HepacnopeneHnu gobutak paHujux roguHa 0418 33 138.568 2.378
341 2. Hepacnopehenu gobutak Tekyhe rogune 0419 33 461.725 384.315 63.223
IX. YHEUIRE BE3 MPABA KOHTPONE ’ 0420
350 1. Ty6utak paHujux roauHa 0422 33 14.594.183 14.827.048 21.061.173
351 2. l'ybuTak Tekyhe roguHe 0423
B. AYTOPOYHA PEIEPBUCAH-A U OBEABE3E 0424 467.348 253.583 425 477
(0425+0432)
o I. AYTOPOYHA PE3EPBUCAIDA 0425 | 34 450.686 253.583 266,768
(0426+0427+0428+0429+0430+0431)
400 1. Peaepaucar-a TPOLUKOBA Y rapaHTHOM pOKY 0426
2. Pesepsucara 3a Tpolixose o6HaBbama
401 npupoaHux Borarcraea U2/
403 3. PeaepBucatsa 3a TpOLIKOBE PECTPYKTYMpatba 0428
Y 4. Pe3sepeucarba 3a HakHage U apyre 6eHeduLmie 0429 34 97.259 174.091 218.768
3anocneHnx
405 5. PeaepBucarba 3a TPOLIKOBE CyfCKUX CropoBa 0430 34 302.435
402 v 409 6. OcTana gyropoysa peaepeucata 0431 34 50.992 79.492 48.000
75 1. AYTOPOYHE OBABE3E 0432 35 16.662 158.709
(0433+0434+0435+0436+0437+0438+0439+0440)
410 1. O6aBeae koje ce Mory KOHBEPTOBATY y KanuTan 0433
2. O6amaeae npemMa MaTUHHUM W 32BUCHUM NMPaBHAM
Sl nuuma ’ ’ x5
412 3. Obaseae npema 0CTanUM NOBE3aHUM NPABHUM NMLIMMA 0435
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E

A 4
MNanoc
Fpyna tlajos INpeTxoaHa roguHa
payyHa, NOoO3NLUKNJIA AON | meHa Tekyha e P
auyH 6p0j UHa pajibe crake YEeTHO CcTake
P ol s 31.12.2016. | 01.01.2016
1 2 3 4 5 6 7
43 4. Obaeese No eMWUTOBAHU XapThjama Of BPeAHOCTY 0436
V Nepuoay AVXKEM 0/1 FONUHY NaHA
414 5. [lyroropyHu KpeauTu 1 3ajMoBM y 3eMIbu 0437
415 6. [lyrorop4u KpeauTH 1 3ajMOBYU y MHOCTPaHCTBY 0438 158.709
416 7. ObaBeae No 0CHOBY huHaHcujkor nManHra 0439 35 16.662 :
f 419 8. Octane nyropouvHe obagese 0440
498 B. OMUNOXXEHE MOPECKE OEABE3E h 0441 1.864.959 b 2.503.564
42 po 49 I'. KPATKOPOYHE OBABE3E 0442 5.230.147 5.207.250 4.740.984
(ocum 498) (0443+0450+0451+0459+0460+0461+0462)
I. KPATKOPOYHE ®UHAHCUJIKE OEABE3E 0443 36 727.932 738.456 568.685
42 (0444+0445+0446+0447+0448+0449)
1. KpaTKOpORHM KpeAUTU OA MAaTUHHUX U 3aBUCHUX
420 npasHUX Nnua 0444
421, 2. KpaTkopouHy KPeuTi DA OCTanuX noBe3aHux NpasHvX 0445 :
T
422 3? Hgamopnqm KREAWTH 1 38JMOBU Y 3eMIbU 0446
423 4. KpaTkopoYHU KpeAUTW U 3ajMOBU Y MHOCTPAHCTBY 0447
5. OGasese no OCHOBY CTaNHWX CPeACTaBa W cpeacrasa 0448
427 oDycTanLeHor NoCnoBatba HaMeheHNX npoaaji
4422;'42'9 6. OcTane kpaTkopouHe huHaHcujcke obaBese 0449 36 727.932 738.456 568.685
n
430 Il. IPUMIBEHW ABAHCW, AEMO3UTU U KAYLIUJE 0450 | 37 568.337 230.426 182.833
lIl. OBABESE 113 NOC/IOBAA 38 2.638.599 2.651.159 2.582.342
43 ocum 430 (0452+0453+0454+0455+0456+D457+0458) 0451 '
1. JobaBrbayu - MaTU4Ha 1 3aBMCHa NpaBHa NULA
431 Y sebi 0452
432 2. [lo6aBsbaqm - MaTU4HA W 3a8BWCHA NpaBHa nuua 0453
Y UHOCTPaHCTBY
433 3. [lobassbaum - ocTana nosesaHa npasHa nuua 0454
y 3eMIby
434 4. [lobaBrbaum - octana nosesaHa npasHa LA 0455
Y MUHOCTPaHCTBY
435 5. [lo6aBrsau y 3emmi NAER 38 1.442.703 1.132.696 1.133.666
436 6. [106aBIbAYN Y MHOCTPEHCTBY 0457 38 1.188.161 1.504.325 1.448.676
439 7. Octane o6aBeae U3 nocnosara 0458 38 7.735 14.138
4445146 | IV. OCTANE KPATKOPOYHE OBABE3E 0459 | 39 406.783 520.187 403.012
47 V. OBABE3E NO OCHOBY NOPE3A HA 0460 1.207 ?
NOJATY BPEAHOCT
VI. OBABESE 3A OCTAJE NOPES3E, AONPUHOCE
' 24.869 97.212 79.736
48 Y APYIE AAMBUHE 0461 | 40
49 ocum 498 | VII. MACUBHA BPEMEHCKA PASFPARUYEHA 0462 41 862.420 969.810 924.376
0. YBUTAK U3HAL BUCUHE KAMUTANA
(0412+0416+0421-0420-0417-0415-0414-0413- 0463
0411-0402) => 0 = (0441+0424+0442-0071) =>Q
B. YKYIHA MACUBA 23.996.587 23.296.565 26.558.637
(0424+0442+0441+0401-0463) >= 0 0464
89 E. BAHEWUIIACHA NACUBA 0465
y Beogradu,
s AN 3aKoHCKK 3aCTYNHKK
e M. \ K ‘
AaHa 22 : Ud’l »zo‘g'mguﬁe & W . ;:I"
4§ Z|
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lMonytaBa NpasHoO NuuUE - NPea3eTHUK

Matuunu 6poj LLindpa genatHoctn RIZ15)
21127116 4920 109108446
Haaus: Srbija KARGO A.D.
CepviuTe ; Nemanjina 6 Beograd
3
BUITAHC YCNEXA
y nepuoay on 01.01. [o 31.12. 2017 rofuHe
=y x:un:a!;aua &“HEEE =
'pyna Hano- Uanoe
padyHa, NoO3NULUNJIA AOM |meHa Tekyha MNpeTxoaHa
paJyH 6poj roAvHa roauHa
1 2 3 4 5 6
A. NIPUXOQU N PACXOOU U3 PEQOBHOI MOCNOBAKA
60 n0 65, 1. NOCNIOBHM NPVX0AN 10.591.227 |  10.435.359
ocum 62 n 63 (1002+1009+1016+1017) U 3
& II. MPMUXOAU O4 NPOAAJE POBE 1002
(1003+1004+1005+1006+1007+1008)
1. Tpuxoam o4 npoaaje pobe MaTUHHAM U 3aBUCHUM NPABHUM NULIMMa 1003
() Ha foMahem TRXULTY
2. NMpuxoan og npopaje pobe MaTUMHUM U 3aBUCHUM NPABHUM NMLUMA 1004
601 Ha MHOCTPAHOM TPXULLITY
602 3. MNpuxoan on npoaaje pobe 0CTanM NOBE3AHUM NPABHUM NULMMA 1005
Ha gomahem TpRMLLTY
603 4. Npuxoam oa npogaje pobe 0CTanNUM nosesalUM NpaBHAM NMLMMA 1008
"I:!a MHOCTPaHOM TPXULLTY
604 5. Mpuxoau og npoaaje pobe Ha fomahem TPXULITY 1007
605 6. MNpuxoau o npozaje pobe Ha MHOCTPEHOM TPXULITY 1008
61 1. NPUXOAN O NPOOAJE MPOU3BOJA U YCNYTA 1009 5 10.061.902 9.599.671
(1010+1011+1012+1013+1014+1015)
- 1. Mpuxoan o4 npopaaje roToBUX NPOM3BOAA U YENyra MaTUYHUM U 1010
3aBUCHUM nNpasHUM nuuMma Ha gomahem TPXUWTY
7 2. Tlpuxoam on Nnpojaje roToBMX NPOU3BOAA U YCIlyra MaTUMHUM W 1011
1 3ABUCHUM NpasHUM NULiMMa Ha VHOCTRAHOM TRHMILITY
6 3. MNpuxoau on npoaaje roToBMX NPOU3BOAA U YCIyra OCTanuM roBe3aHum 1012
12 7EP?BHMM nuumMma Ha gomahem TPRUWTY
613 4. Mpuxoam oa npozaje roTOBUX NPOU3BOAA W YCIYra OCTANUM MOBE3aHUM 1013
NpaBHUM NMuMumMa Ha MHOCTPAHOM TPXULWITY '
614 5. lNpuxogu 04 NPoAajeroToBMX NPOU3BOAA M yCnyra Ha Aomahem TpXULWTY 1014 1.811.760 2.681.147
s 6. Mpuxoau o4 npojaaje roToBUX NPOU3BOAA U YCryra Ha MHOCTPAHOM A 8.250.142 6.918.524
TPXKULITY
64 1. Hgﬂﬁaﬂﬁ)«oﬁ gﬁ._EMVIJA' CYBBEHUWJA, OOTALNJA, 1016 G 511.007 824.490
65 IV. IPYTA MOCTOBHM NMPUXOAN 1017 | 7 18.318 11.198
PACXOOW U3 PEJOBHOI NOCNIOBAHA
B. MOCJIOBHU PACXOOU
50 aa 55, (1019-1020-1021+1022+1023+1024+1025+1026+1027+ 1018 10.432.572 9.656.376
B2luiss 1028+1029) >= 0
50 I. HABABHA BPEAHOCT NPOJATE POBE 1019
62 II. NPUXO[] Off AKTUBUPAHSA YUMHAKA U POBE 1020 | 8 56.694 95.176
lIl. TOBERAHSE BPEOHOCTW SANMXA HEAOBPLIEHUX N 1021
B30 FOTOBUX NMPOU3BOA M HELOBPLUEHNX YCNYTA
IV. CMAKEHE BPEHOCTU 3ANUXA HEQOBPLUEHWX U 1022
631 FOTOBUX NMPOU3BOJA YN HELOBFLUEHWX YCIIVIA
510cam 513 | V. TPOLIKOBU MATEPWUJANA 1023 176.119 221.828
513 V1. TPOLLKOBW FOPMBA U EHEPTUJE 1024 1.472.848 1.406.299
VII. TPOLLUKOBW 3APALIA, HAKHAOA 3AP n
52 OCTAIU ﬂVILIHMAIEACXOﬂMAﬂ hed 1025 [ 10 3624.878]) ~ 54,100,860
53 VIII. TPOLIKOBY MPOU3BOOHWUX YCIYTA 1026 | 11 4.039.511 2.857.982
540 IX. TPOLLUKOBN AMOPTU3ALIUJE 1027 | 12 683.497 949.042
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pyna Hz;no— WN3Hoc
padyHa, NMO3NLUKNJIA AOM |meHa Tekyha MpeTtxoaHa
padyH 6poj roavHa roAnHa
1 2 3 4 5 6
541 g0 549 X. TPOLLKOBY OYTOPOYHUX PE3EPBUCAHA 1028 | 13 302.435 60.899
55 XI. HEMATEPUJAITHW TPOLLKOBM 1029 | 14 189.878 154.522
B. NOCNIOBHU JOBUTAK (1001-1018) >= 0 1030 158.655 778.983
r. NOCNOBHU FYBUTAK (1018-1001) >= 0 1031
I. ®UHAHCUICKW NPUXOAM 8
66 (1033+1038+103) 1032 | ,15 184.887 27.135
66 ocHM 662, 1. DUHAHCWUICKUA [MPUXOMN O NMOBESAHUX NIULIA Y1 OCTANM ,
663 1 664 SUHAHCUICKM MPUXON (1034+1035+1036+1037) 1033
660 1. PuHaHCHjckY NPUXOAN Of MATUYHUX U 3aBUCHWUX MPABHUX JIULA 1034
661 2. DUHAHCU]CKW NPUXOAN 04 OCTaNMUX NOBE3aHUX npaBHUX nuua 1035
3. Mpuxoau op ydewha y 406WUTKY NPUAPYSKEHMX NPaBHUX LA 1036
s U dajefiHUdKX fiogyxeata
669 4. Ocrany thuHaHcHjckn NPUXOAN 1037
662 IL. IPUXOAW Ofl KAMATA (Of] TPERMX NULIA) 1038 340 692
. TO3UTUBHE KYPCHE PA3SIUKE U-NMO3UTUBHN EGEKTU
663 u 664 BATYTHE KIAY3YNE (MPEMA TPERUM JIULIUMA) 1039 184.547 26.443
B. PUHAHCUICKU PACXOM 16 216.848 54.701
55 (1041+1046+1047) el : '
56 ocum 562, . ®UHAHCUICKI PACXOAM U3 OAHOCA CA MOBE3AHUM
563 1 564 MPABHUM NALIMMA U OCTANIA SUHAHCUICKM PACXOAM 1041 16.427 :
(1042:+1043+1044+1045)
1. ®UHaHCKjCKU pacxoan U3 0AHOCE Ca MaTUYHUM U 33BUCHUM
e NpasHUM nuuAMa 1042
561 2. Q)MHaHCMjCKM pacxoav u3 ogHoca ca ocranum NoBe3aHnm 1043
npaBHUM nuyKuma
565 3. Pacxoan op ydelwha y ry6uTKy Npuppy*xeHux npaBHUX nuLa 1044
W 3ajenHutiKux noayxeara
566 1 569 4. OcTany thuHaHeujcky paxomu 1045 19.427
562 II. PACXOAN KAMATA (MPEMA TPE M NULIMMA) 1046 2.412 297
563 1 564 Il. HEFTATUBHE KYPCHE PA3MNWUKE U HEFATUBHU EGEKTU 1047 195.009 54.402
BATYTHE KNAY3YJIE (NPEMA TPERMM NALIMMA)
E. IOBUTAK U3 ®UHAHCUPAHLA (1032-1040) 1048
K. [YBUTAK U3 GUHAHCYHPAHA (1040-1032) 1049 31.961 27.566
3.MIPUXO[M O YCKNABMBAMA BPEJHOCTW OCTANE UMOBUHE
RIS KOJA CE UCKA3YJE N0 ®EP BPEAHOCTH KPO3 BUMAHC YCrExa | 1050 | 17 Rkl e
W. PACXOOV Off YCKNABUBAHA BPEAHOCTW OCTANE UMOBUHE 13.494 152.200
983w 585 KOJA CE UCKA3YJE MO ®EP BPE[HOCTH KPO3 BUNAHC yenexa | 1051 | 18 ' 20
67 1 68, ocum 19 797.143 236.679
683 o 608 J. OCTANW nPuxoau 1052
57 1 58, ocum K. OCTANW PACXOOM 1053 20 225.016 827.112
583 n 585
. JOBUTAK U3 PELOBHOT MOC/IOBAHA NPE ONPE3UBAMA
(1030-1031+1048-1049+1050-1051+1052-1053) k) 820.946 Rl
I'b. [YEUTAK U3 PELOBHOT NOCJIOBAHA NPE ONPE3UBAHA 1055
(1031-1030+1049-1048+1051-1050+1053-1052)
M. HETO [JOEMTAK NOCIIOBAHA KOJE CE OGYCTABIBA,
69 - 59 E®EKTU NFOMEHA PAYYHOBOOGTBEHUX NONMUTUKA 1056 9.661
U UCTIPABKA MPELUAKA U3 PAHWJUX NEPUOMA
H. HETO N'YEUTAK NOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABTIBA,
59-69 PACXOOM MPOMEHA PAYYHOBOLACTBEHUX MONUTUKA 1057 | 21 44.127
1 UCNPABKA IPELUAKA U3 PAHWJUX NEPUOLA
Ho. LOBUTAK MPE OMNPE3NBAHSA (1054-1055+1056-1057) 1058 776.819 18.599
0. I'YBUTAK NPE ONPE3WBAHA (1055-1054+1057-1056) 1059
M. NOPE3 HA IOBUTAK
721 . NOPECKWN PACXOA NEPUOLIA 1060 | 222 152.787 202.474
Aeo 722 Il. OQNOXEHU NMOPECKU PACXOAM NEPVIOLA 1061 | 222 162.307
aeo 722 Hl. OANGHEHW NOPECKU NPUXOAW MEPUODA 1062 568.190
723 P. UICTTAREHA JIMYHA NPUMAHA [IOCNOOABLIA 1063
C. HETO [JOBUTAK (1058-1059-1060-1061+1062-1063) 1064 461.725 384.315
T. HETO I'YBUTAK (1058-1058+1060+1061-1062+1063) 1065




Mpyna Haro- N3Hoc
pauyHa, MO3ULUUJIA AOI |meHa Tekyha TpeTxoaHa
pauyH Gpoj roavHa roauHa
1 2 3 4 5 6
1. HETO OBUTAK KOJU NPUNAOA MAHUHCKUM YITAFAYUMA 1066
Il. HETO AOBUTAK KOJU NPUNAQA BERUHCKOM BITACHUKY 1067
Ill. HETO 'YBUTAK KOJU NPUNALA MAHUHCKUM YJIATAYUMA 1068
IV. HETO N'YBEUTAK KOJW MPUNAOA BERUHCKOM BITACHUKY 1069
V. 3APAJJA NO AKUWWJN
' 1. OcHoBHa 3apaja no akuuju 1070
2. YmareHa (pa§ao,qu=eHa) 3apaja no akumjn 1071
'
y Beogradu,

AaHa 22' Tom 2old. roAvHe
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I'Ionyl-baaa NpasHO Nuue - NpeA3eTHUK

MaTuuHu 6poj LLmcppa aenaTHocTU NMAB
21127116 4920 109108446
Ha3us: Srbija KARGO A.D.
Ceguwute : Nemanjina 6 Beograd
4
' U3BELLUTAJ O OCTANOM PE3YNTATY
y nepuoay on 01.01, Jite 31.12. 2017 . roauHe
- Y Xurbagama jinpapa -
pyna Hano- WaHoc
padyHa, NO3NULNJIA AON | meHa Tekyha MpeTxopHa
padyH ; 6poj roguHa roauvHa
4] 2 3 4 5 6
A: HETO PE3YJIATAT U3 NOCNOBAMA
. HETO [IOBUTAK (AOI 1064) 2001 461.725 384.315
Il. HETO RYBUTAK (AQOIM 1065) 2002 |
5. OCTANUN CBEOBYXBATHU JJOEUTAK UK NYBEUTAK
a) CtaBke koje Hehe 6uTU peknacudukosaHe y Bunaucy ycnexa
y 6ynyhium nepuoguma
1. MpomeHe pepanopvwaauuje HemaTepujanHe UMOBKHE, HEKPETHUHA,
noCTpojeta U onpeme
30 3) nosehatbe peBanopuUsaLoHUX peaepsu 2003
0) cmakeH6 peBanopusaLmMoHX peaecpeu 2004
2. AxTyapcku Ao6uLy Unu ry6uLyM No 0CHOBY NnaHoBa AedUHUCAHUX
npumara
331
a) pobuum 2005
6) rybuum 2006
3. [o6uum nnu rybuum no ocHoBy ynarara y BRacHuuke UHCTpYMEHTEe
KanuTana
332 a) aobuum 2007
6) ry6uum 2008
) 4. Bobuum unm ryduum no ocHosy yaena y octanom cBeobyxgaTHOM
Z0BUTEY WM ryBuTKy NPUAPYXEHUX apyluTaBa
B3 a) ao6uLm 2009
6) rybuum 2010
6) Craske Koje HakHagHO Mory 6uTn BUTH pexnacudukoraHe y
Bunaucy ycnexa y 6yayhium nepmoguma
1. [o6uum unn ryGuLm no oCHOBY npepadyHa hvHaHCUCKUX
WM3BELUTAjA WHOCTPaHOr NoCnoBakba
334 a) 206uLm 2011
o) rybvuu 2012
2. lo6uum nnu rybuuy of MHCTPyMeHaTa 3allTuTe HeTo ynaramwa
Y MHOCTPEHO NMOCNoBake
335 a) no6uLY 2013
6) ry6uuu 2014
3. Jo6uum unn rybuum No 0CHOBY MHCTPYMEHATA 3aLWTUTE pU3nKka
(xeLMHra) HoBYaHOT Toka
336 a) aobuLm 2015
6) rybuuu 2016
4. 0o6rum unn rybuum no ocHoBy xapTuja 0f BPeAHOCTH
PacnonoXvseunx 3a npoaajy
337 a) 2o6uu 2017
6) ryéuum 2018




.

lpyna Hano- WU3Hoc
pauyHa, MO3ULUUNJIA AOIT |meHa Tekyha MNpeTxogHa
pavyH - 6poj roauHa roavHa
1 2 3 4 5 6
I. OCTANN EPYTO CBEOBYXBATHU NIOBEUTAK
(2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015+2017) - 2019
(2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016+2018)) >=0
II. OCTANU BPYTO CBEOBYXBATHU 'YBUTAK !
(2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016+2018) - 2020
(2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015+2017) >= 0
IIl. TOPE3 HA OCTANW CBEOBYXBATHU IOBUTAK NN i
[YBUTAK NMEPMOJIA 2021
2 IV. HETO OCTAJIN CBEOBYXBATHU JOEUTAK
" (2019-2020-2021) >= 0 2022
V. HETO OCTANM CBEOBYXBATHW IYBUTAK
(2020-2019+2021) >= 0 2023
B. YKYNNAH HETO CBEOBYXBATHU PE3YNATAT NEPUOOA
I. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW JJOBWUTAK - 461.725 384.315
(2001-2002+2022-2023) >=0
II. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHW N'YBEUTAK 2025
(2002-2001+2023-2022) >=0
I YKYNAH HETO CBOYBYXBATHU JOEUTAK UIN YBEUTAK 2026
(2027+2028) = AOT 2024 = 0 unu AOTI 2025 > 0
1. Npunucax BeRMHCKAM BRacHALMMa kanuTana 2027
2. [IpvnucaH BnacHuuma Kojyu Hemajy KoHTpony 2028

M

Beogradu,

faHa .9. :7 -JUM Zo8. rofiuKe L [y
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I'IonyH;aBa npaBHO nuue - Npea3eTHUK

MaTuyHm 6poj LLugpa penatHoCcTH Nnne
21127116 4920 109108446
Haaus: Srbija KARGO A.D.
Ceauwre : Nemanjina 6 Beograd
N
W3BELUTAJ O TOKOBMMA FOTOBUHE
et o 01.01. ' e 31.12. 20 7o ‘
- ¥ XWIBAAAME AUHADE -
W3Hoc
NO3ULMKJIA AOM [ e romuia ﬂpr%“ll’lx:;:laHa
1 2 3 4
A. TOKOBU TrOTOBUHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTU
I TMpunviBy roTOBUHE 13 NOCROBHUX aKTUBHOCTM (1 A0 3) 3001 13.431.607 9.821.056
1. Npogaaja u npMrbLeHn asaHch 3002 12.984.567 8.734.703
2. MpumrbeHe KamaTte 13 NOCMOBHUX aKTUBHOCTU 3003 340 242
3. Ocranu npunuBy M3 peoBHOT NOCNOBakLa 3004 446.700 1.086.111
1. OANMBYM rOTOBMHE M3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTM (1 A0 5) 3005 11.982.986 8.605.312
1. Wcnnate fo6aB/baunma M AaTh asaHou 3006 6.147.158 4.406.124
2. 3apage, HakHaAe 3apaja v O0CTanu NMYHU Pacxoau 3007 4.980.362 3.661.170
3. MNnahexe kamare 3008 2.391 165
4. MNopea Ha poburak 3009 253.817 191.806
5. OANYBYU N0 OCHOBY OCTANNX jABHUX NPUXOAA 3010 599.158 346.047
I. HeTo npunue roToBMHE U3 NocnoBHMX akrueHocTy (1 - 1) 3011 1.448.621 1.215.744
IV. Heto ognue rotoBmHe U3 nocnoBHUX akTuaHocTu (I - 1) 3012
E. TOKOBU TOTOBUHE N3 AKTUBHOCTW UHBECTUPAHA
|. NpUnnBM roToBUHE U3 aKTMBHOCTW MHBECTUPakLa (1 do 5) 3013 24.065 97.631
1. INpoaaja akuuja u yaena (HETO NPUnBM) 3014
2. lMpopaja HemaTepujaritux ynaratsa, HekpeTHUHA! nocTpojena, 3015 24.065 97.631
onpeme W OCTaNUX CpejcTaBa
3. OcTann hHaHCUCKU NnacMaqu (HeTo rpunus) 3016
4. TpumsbeHe kKamaTe U3 aKTUBHOCTU WHBECTUpaka 3017
5. NpummeHe ausuaeHe 3018
Il. OcTanu 0ANnBM roTOBUHE M3 aKTUBHOCTW MHBECTUPaba (1 A0 3) 3019 291.346
1. KynosuHa akuuja u yaena (HeTo 041Msu) 3020
2. KynoBuHa HemaTepujantux ynarawa, HeKpeTHWHa, NoCTpojersa, onpemMe 3021 201.346
1 BUONOLLKWX CPEACTaBa

3. Ocrany hUHAHCKCKM NNacMaHm (HEeTa 0AnMBK) 3022
lll. HeTo npunue roToBUHE U3 aKTUBHOCTU MHBeCTUpaksa (I - I) 3023 97.631
IV. HeTo onuB roToBMHE U3 aKTUBHOCTU MHBecTMpaksa (Il - 1) 3024 267.281
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WaHoc

Mnoa3s JA AQM
AN Tekyha roauHa ﬂpr%‘:;"xy?#:a
1 2 3 4
B. TOKOBU MOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU ®UNHAHCUPAHA
I. Mpunue rotoBuHe U3 akTUBHOCTU hMHaHcupatsa (1 1o 5) 3025
1. Yeehawe 0CHOBHOr KanuTana 3026
2. [lyropo4HmM KpeauT (HeTo Npunue) 3027
3. KpaTKOpOUHU KpeanTH (HETO NpMvB) 3028 [
4. Ocrane pyropodHe o6aseae 1 3029 .
5. Octane kpaTkopoyHe o6aBeae ’ 3030 5
Il. Opnuew roToBUHe 13 akTUBHOCTY driHaHcupatsa (1 4o 6) 3031 192.158 31.612
1. OTKyn CONCTBEHMX aKumja u yaena 3032
2. lyropoyrn kpefuti (oanue) 3033
3. KpaTkopo4Hu KpeanTu (oanue) 3034
4. Octane oabesese 3035
5. DUHAHCKUJCKW NU3UHT 3036
6. cnnaheHe ausugeHae 3037 192.158 31.612
lil. HeTo npunue rotoBuHe U3 akTUBHOCTU thUHaHCUpatba (] - H) 3038
IV. HeTo 0anvB rotoBUHe U3 aKTMBHOCTH dhukaHcupaksa (I - 1) 3039 192.158 31.612
I. CBEFA NPUNUBY FOTOBUHE (3001+3013+3025) 3040 13.455.672 9.918.687
[. CBETA OAAIMBU FOTOBVHE (3005+3019+3031) 3041 12.466.480 8.636.924
‘b. HETO MNPUITMB FOTOBUHE (3040-3041) 3042 989.182 1.281.763
E. HETO O[J1UB NrOTOBUHE (3041-3040) 3043
. FOTOBUHA HA NOYETKY OEPAYYHCKOI IEPUOAA 3044 1.985.860 730.248
3. MO3UTMBHE KYPCHE PA3MIUKE MO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUHE 3045 11.926 26.551
W. HEFTATUBHE KYPCHE PA3NUKE 10 OCHOBY MIPEPAYYHA FOTOBUHE 3046 122.221 52.702
J. TOTOBMHA HA KPAJY OEPAYYHCKOT NMEPUOJA 3047 2.864.747 1.085.860
(3042-3043+3044+3045-3046)  * ’
Y 4

y Beogradu,

naHa 22 'Um Jold roavHe
¢

3aKOHCKU 3aCTYNHUK
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Matuynu 6poj vdppa aenatHoCTH NMnB
211271186 4920 109108446
Haaus: Srbija KARGO A.D.
CeguwiTe : Nemanjina 6 Beograd =
N3BELLTAJ O TIPOMEHAMA HA KAIMUTAITY
y Nepuoay o4 01.01. 1o 31.12. 2017 . rouHe
=Y XuIeagama guHapa -
- KomnoHeHTe ocranor
KomnoHeHTe kanutana
peaynrtarta
Pea.
Gpgj e 20 ) 31 " . O047 v 237 § 34 . 330
AOT OcHoBHY AOI_I nucauu a AOM A0M AOM TKyrubeHe AOM epacno- AOM epanopu-
Heynnahery Peaepse Iybutak concraeHe pehenun 3auuoHe
kanuran xanuran akuvje poburak pesepse
1 2 3 4 5 6 7 8 9
MoyeTHo Cratbe Ha gaH 01.01. 2016
1. a) AYroBHM canio padyHa 4001 . |4019 4037 4055| 21.061.173]4073 4091 4109
6) MoTpakHW cango padvyHa 4002| 24.348.474 (4020 4038 4056 4074 4092 63.223|4110| 15.699.720
Wcnipaska MaTepujanHo 3HavyajHuX rpellaka v
npomMeHa pavyyHOBOACTBEHWUX NOMUTUKE
2 a) MCpaBKe Ha [YroBHO] CTPaHW padyHa 4003 4021 4039 4057 4075 4093 4111
6) MCpaBKe Ha NOTPaXHOj CTPaHU padyHa 4004 4022 4040 4058 4076 4094 2.378|4112
KopuroBaHo NoueTHo CTakwe Ha Aak 01.01. 2016 ”
3 3 ;(10 : ngaﬁ:ﬁ‘;yﬁ?” il b 4005 4023 4041 40s8| 21.081.173| 4077 4095 4113
0 |
® ;(10 g ‘:'rzo: ngﬁqff %)KH” canao pasyha 4006| 24.348.474 14004 4042 4060 4078 4096 65.601(4444| 15.699.720
MpomeHe y npetxoaHo] 2016 roaummm
4. a) NpoMeT Ha AYroBHOj CTpaHu payyHa 4007 4025 4043 4061 4079 4097 65.601 (4115 9.296.618
6) NpOMeT Ha NOTPAXHO]j CTPaHW pavyHa 4008 4026 4044 4062|  6.234.125] 4080 4098 384.315|4116
Crare Ha kpaly npeTxoaHe roaune 31.12. 2016
5. a) AYroBHU cango pavyHa (3a + 4a - 46) >= 0 4009 4027 4045 4063| 14.827.048|4081 4099 4117
6) NoTPaXHU cango pauyHa (36 - 43 + 46) >= 0 4010| 24.348.474|4028 4046 4064 4082 4100 384.315[4118| 6.403.102




KomnoHeHTe kanutana

KomnoHeHTe ocranar

peaynrarta
Pea. / i
A- onnc 30 31 047 wn 237 34 330
Bpoj ol o Ynucanw a ACM 32 o 35 OTxynsoene Hepacno- Pesanopu-
CHOBHM ACTI HeynnaheHu Peaepee Aol Iybutak ol concTeeHe ACHI peflern Al 3aunoHe
LI Kanurtan akuvje aobutak peaepee
1 2 3 4 5 6 7 8 9
WcpaBka maTepujanHo aHa4ajHux rpeluaka u
npomMeHa pa4yHoBOCTBEHUX NONWUTVKE
6. a) CpaBke Ha LyroBHOj CTPaHW pavyHa 4011 4029 4047 4065 4083 4101 - 4118
6) ucpaeke Ha NOTPAXHOj CTPAHW PayvyyHa 4012 4030 4048 4066 4084 4102 4120
KopuroeaHo noyeTHo crakwe Tekyhe roguHe Ha gaH -
01.01. 2017
720 | ) EOIIREEGTY AT Gt (R 4013 4031 4049 4067 14.827.048| 4085 4103 4121
(5a + Ba - 66) >= 0
6) KopuroeaRru NOTPaXHW Canao padyHa
(56 - 63 + 66) >= 0 4014 24.348.474|4022 4050 4068 4086 4104 384.315(4122 6.403.102
MpomeHe vy Tekyhoj 2017 roawnn
8. 3) NpOMET Ha AYroBHOj CTPaHW padyHa 4015 4033 4051 4069 4087 4105 245.747(4123 155.976
6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTpaHu padyHa 4016 4034 4052 4070 232.865( 4088 4106 461.725| 4124
Cratee Ha kpajy Tekyhe roaure 31.12. 2017
9. a) 4yroBHu cango pavyHa (7a + 8a - 86) >=0 4017 4035 4053 4071| 14.594.183| 4089 4107 4125
6) noTpaxHu canao pavyHa (76 - 8a + 86) >=0 4018| 24.348.474|4036 4054 4072 4090 4108 600.293| 4126 6.247.126
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KomnoHeHTe kanutarna

332 333 3341335
oBuum unu obuuu unu
Lobuum unu ﬂrySMLliM . nryGle:u - 336 337
Pe 331 ryouum no T e DoBuun unu DoBuuy nan
s onme AkTyapcku (IR ¢ ’ ryBuum no ~  rybuum no
6po] aon| AKnaEpeK - aomlawa AOM| YRenay  [aqp| HEOTPAHOT  |p0n AOM
AobuLm g Y ocranom nocnosatsa ocHoBy ecHoRY)
unm ryBuuu BIaCHUSE A06WTky Mnu W npepadyHa XeyuHra XOB pacno-
VIHCTPY- ryGuTKy npH- - (hUHaHCU)- HoBUAHOT TIOXWBNX 3a
LI I PYKEHUX CcKUX gOKa nponayy
Kanutana .
ApyuwiTapa n3BelTaja
1 2 10 11 12 13 14 15
MoyeTHo cTawe Ha aaH 01.01. 2016
1. a) AyroBHM canio paqyHa 4127 164.010 |4145 4163 4181 4199 4217
6) noTpaxHu cango padyHa 4128 4146 4164 4182 4200 4218
WcpaBka MaTepujanHo 3HadajHuX rpelaka
1 NPOMEHA payyHOBOCTBEHMX NONUTAKE
2. ;
a) McpaBKe Ha JYrOBHOj CTPaHU padyHa 4129 4147 4165 4183 4201 4219
6) ucpaBke Ha NOTPAXHO] CTPaHW padyyHa 4130 4158 4166 4184 4202 4220
KopurosaHo noveTHo cTakwe Ha gaH 01.01. 2016
a) KOpPUroBaHW AYroBHW cango pavyHa 164.010
3. (1a+2a-26)>=0 4131 4149 4167 4185 4203 4221
6) Kop1roBaHW NOTPaX W CAnA0 padyHa =
3 o 50 4168 4186 4204 4222
(16 - 2a + 26) >= 0 4132 41 16
[poMeHe Y NpeTxoaHoj 2016 ropumm I
4. a) NPOMET Ha 1YroBHOj CTPaHM pauyHa 4133 11.753 |4151 4169 4187 4205 4223
6) NPOMET Ha NOTPaXHO] CTPaHW padyHa 4134 4152 4170 4188 4206 4224
Crame Ha Kpajy npeTxogHe roguHe 31.12. 2016
5. a) 4yroBHu canzo padyHa (3a + 4a -46) >=0 4135 175.763 |4153 4171 4189 4207 4225 |+
6) noTpaxHu cango padyHa (36 - 4a + 46) >=0 4136 4154 4172 4190 4208 4226
VicpaBka maTepunjanHo 3HavajHuX rpeLuaka e
1 MPOMEHA PavyHOBOACTBEHUX MONUTUKE
& a) UCpaBKe Ha AYrOBHO] CTpaHK pavyHa 4137 4155 4173 4191 4209 4227
6) vicpaBke Ha NOTPaxHO] CTPaHM padyyHa 4138 4156 4174 4192 4210 4228




KomMnoHeHTe kanutana

332 333 3341 335
Lo6uum unu LobSuum unn fobuun nnu - -,
rybuum no rybuum no
Pen 331 ry6uum no ocHOBY ocHoBY DoBuum nnv Dobuyy nnu
i onmc AxTyapcku OcHoBy yaenay UHCOTpaKoT rybuum no ry6uum no
6poj (el n06uUm AOM|  ynaraway  [AOM ocTanom A ey Al a3 AQr ocHosy
unv ryBuuu S A06UTKY Unu W npepadyHa xeuuHra XOB pacrio-
MHCTpY- ryBuTKY Mpu- UHaHCH]- HOBYAHOr loxuanx 3a
Ka“:li}':':a LPYXEHUX cKux el npoaajy
ApywTaea nagewraja
1 2 10 11 12 13 14 15
KopurosaHo rioueTHoO CTake Tekyhe roauHe Ha
nax 01.01. 2017
7. @) KOPUrOBAHN AYTOBHU Canao paqyHa 4139 175.763 |4157 4175 4193 4211 4229
(5a + 6a - 66) >=0
6) KOpUroBaHW NOTPaXKHU Canao padyHa
0
(56 - 6a + 66) >= 0 ok 4158 4176 4184 4212 4230
MpomeHe y Tekyhoj 2017  roauvHv
8. a) NPOMET Ha AYrOBHO] CTPaHW pavyHa 4141 . 4159 4177 4195 4213 4231
6) NPOMET Ha MoTpaXxHoj CTpaHu padyHa 4142 8.186 |4160 4178 4196 4214 4232
Cratbe Ha kpajy Tekyhe roaure 31.12. 2017
9. a) AyroBHU canzo padyHa (7a + 8a - 86) >= 0 4143 167.577 |4161 4179 4197 4215 4233
6) noTpaxHu cango pauyHa (76 - 8a + 86) >=0 4144 4162 4180 4198 4216 4234
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6poj

Pen.

onuc

Xelyi

YkynaH
KanuTan
?[(pen 16
kon 3 go
kon 15) -
?(pea 1a
kon 3 10
xon 15)] >= 0

AON

Iy6utak
waHap
Kanurana
?[(pen 1a
kon 3 po
kon 15) -
?(pen 16
kon 3 go

xon 15)] >=0

2

16

17

MoyeTHo crame Ha aaH 01.01. 2016

a) ;YroBHU canio padyHa

6) noTpaxHu cango padyHa

4235

18.886.234

4244

VicpaBka MaTepujanHo 3HadYajHUX rpeiaka
1 NPOMEHa payyHOBOACTBEHNX NONUTMKA

a) MCpaBKe Ha AyTOBHOj CTpaHK payyHa

6) vcpaBke Ha NOTPaXHOj CTPaHW padyyHa

4236

4245

KopurosaHo noYeTHO cTatkbe Ha gaH 01.01. 2016

a) KOpUroBaHU RYrOBHU CanAo padyHa
(1a+2a-26)>=0

6) KOpPUroBaHU NOTPaXHU cango padyHa
(16 -2a + 26)>=0

4237

18.888.612

4246

ITlpoMeHe y NpeTxoaHo] 2016 rOANHN

a) NPOMET Ha AYTOBHOj CTpaHU paqyHa

6) NpoMeT Ha NOTPaXHO] CTpaKK padyHa

4238

4247

Cratbe Ha Kpajy npetxoaHe roguHe 31.12. 2016

a) AYroBHW cango pavyHa (3a + 4a - 46) >=0

6) notpaxuu canno payyHa (36 - 4a + 46) >=Q

4239

16.133.080

4248

Wcpaska MaTepujanHo sHauajHux rpeluaka
1 NpOMEHa pa4yyHOBOCTBEHUX NONUTUKE

a) ucpaBke Ha AYTrOBHOj CTpaHu padyHa

6) ucpaske Ha NOTPaXHO] CTpaHW paqyyHa

4240

4249

KopurosaHo noyeTHo cratbe Tekyhe roavHe Ha
aaw 01.01, 2017

a) KopurosaHu AyroBHY canio padyHa
(5a + 6a - 66) >=0

6) kopuroBaHu NoTpaxHW cango paqyHa
(56 -6a'+66)>=0

4241

16.133.080

4250

MpomeHe y Tekyhoj 2017 ropuun

a) MpoMeT Ha AYraBHOj CTpaHU padyHa

6) npomeT Ha NOTPaXHQj CTpaxu padyHa

4242

4251

Crame Ha Kpajy Tekyhe roguHe 31.12. 2017

a) YTOBHM canjo padvyHa (7a + 8a - 86) >=0

6) noTpaxHu canpo padyHa (76 - 8a + 86) >= 0

4243

16.434.133

4252

Y

Beogradu,

AaHa HJUM 20'8 roanHe

3akoHCKkY 3ACTYMHUK
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Srbija Kargo a.d., Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
za godinu zavrSenu 31. decembra 2017. godine



Akcionarsko drustvo za Zeleznicki prevoz robe ,Srbija Kargo” , Beograd

~2RBIJA KARGO" a.d.
Napomene uz finansifske izvestaje za 2017. godinu

1 OSNIVANJE I DELATNOST

Akcionarsko drustvo za Zeleznicki prevoz robe ,Srbija Kargo”, Beograd (u daljem tekstu:
Drustvo) osnovano je dana 10. avgusta 2015. godine procesom reorganizacije
.Zeleznice Srbije” a.d. Beograd, kroz pravni postupak statusne promene izdvajanje uz
osnivanje novih akcionarskih drustava.

Odlukom Odbora direktora ,Zeleznice Srbije” a.d., Beograd broj 1930/2015-114-20 od
31. marta 2015. godine, usvojen je Plan Statusne promene ,Zeleznice Srbije” a.d.,
Beograd, izdvajanje uz osnivanje novih akcionarskih drustava. Cilj statusne promene je
korporativno restrukturiranje ,Zeleznica Srbije” a.d., Beograd, koje je izvrSeno u skladu
sa Akcionim planom reformi koje je pripremila Svetska Banka u saradnji sa
Ministarstvom gradevinarstva, saobraéaja i infrastrukture.

Skupstina ,Zeleznice Srbije” a.d., Beograd je dana 11. maja 2015. godine donela Odluku
o statusnoj promeni kojom je data saglasnost na Odluku Odbora direktora od 31. marta
2015. godine, uz donodenje Odluke o smanjenju kapitala ,Zeleznice Srbije” a.d.,
Beograd, Cime je odobren Plan statusne promene.

Takode, Vlada Republike Srbije je dana 02. jula 2015. godine dala saglasnost na
Osnivacka akta, odnosno donete Odluke Odbora direktora i Skupstine ,Zeleznice Srbije”
a.d., Beograd.

Sprovedenim postupkom statusne promene izdvajanje uz osnivanje, izdvojena su ¢etiri
nova druStva kapitala, kao sticaoci dela kapitala, imovine i obaveza od prenosica
.Zeleznice Srbije” a.d., Beograd i to:
v' Akcionarsko drustva za Zelezni¢ki prevoz robe ,Srbija Kargo”,
V' Akcionarsko drustvo za upravljanje javnom Zeleznitkom infrastrukturom
JInfrastruktura Zeleznice Srbije”
v’ Akcionarsko drustva za Zeleznicki prevoz putnika ,Srbija Voz"
v Zeleznice Srbije” ad. posle izdvajanja, koje saglasno projektnom zadatku
Svetske banke preuzima obaveze reSavanja viska imovine i ,istorijskih dugova”.

Novoosnovana drustva su registrovana 10. avgusta 2015. godine, kao posebni pravni
subjekti i otpoceli sa samostalnim poslovanjem.

.Srbija Kargo” a.d., Beograd se bavi Zelezni¢kim prevozom tereta, &ifra delatnosti 4920.
Drustvo je na osnovu sprovedenog postupka statusne promene registrovano u Registar
privrednih subjekata, ReSenjem BD 69685/2015 od 10. avgusta 2015. godine sa
maticnim brojem 21127116, Poreski identifikacioni broj Drustva je 109108446. Sediéte
Drustva je u Beogradu, Ulica Nemanjina broj 6.

Osnovni kapital DruStva iznosi RSD 24,348,474 hiljade i predstavlja 100% udeo
Republike Srbije.



Akcionarsko drustvo za Zeleznitki prevoz robe ,Stbija Kargo* , Beograd

~RBIJA KARGO” a.d.
Napomene uz finansifske izvestaje za 2017. godinu

Osnovni kapital Drustva u iznosu od RSD 24,348,474 hiljade u Agenciji za privredne
registre upisan je kao:

v" ukupan nenov¢ani kapital u iznosu od RSD 23,377,706 hiljada i

v ukupan nov¢ani kapital u iznosu od RSD 970,768 hiljada.

Drustvo je ukupno izdalo 24,348,474 obi¢nih akcija nominalne vrednosti RSD 1.000.00,
registrovane u Centralnom registru ISIN br. RSKARGE 90663 CFI kod ESVUFR i primarno
se ne kotiraju na Beogradskoj berzi.

Tokom 2017. Godine Drustvo je imalo 3.248 zaposlena, a u 2016. Godini 3,892
zaposlena.

Radi efikasijeg i racionalnijeg obavljanja delatnosti, u Drudtvu postoje sledeci
organizacioni delovi i to:

- Sektor za saobracajno - transportne poslove,

- Sektor za vucu vozova,

- Sektor za odrZavanje voznih sredstava,

- Sektor za prodaju,

- Sektor za finansijske poslove i plan,

- Sektor za nabavke i centralna stovarista,

- Sektor za informaciono-komunikacione tehnologije,

- Sektor za pravne poslove, ljudske resurse i opite poslove
- Sektor za racunovodstvene poslove.

u kojima se obavljaju poslovi Drustva u okviru sekcija, stanica, deonica, odeljenja, sluzbi
i drugo.

2. OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

2.1. Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja redovne finansijske izvestaje u skladu sa vazedim
Zakonom o racunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS broj 62/2013) i ostalom primenljivom
zakonskom i podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje,
vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima Drutvo
je, kao veliko pravno lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog
izvestavanja (,MSFI") koji u smislu Zakona o ratunovodstvu podrazumevaju sledeée:
Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izve$taja, Medunarodni ra¢unovodstveni
standardi (,MRS"), Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja (,MSFI"), i sa njima
povezana tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje ra¢unovodstvenih standarda
(IFRIC"), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od
Odbora za medunarodne ra¢unovodstven standarde (,Odbor”), ¢iji je prevod utvrdilo i
objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (,Ministarstvo”).



Akclonarsko drustvo za Zeleznicki prevoz robe ,Srbija Kargo*, Beograd

> RBIJA KARGO" a.d.

Napomene uz finansijske izvestaje za 2017. godinu

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno
MSF], izdati od Odbora za medunarodne ra¢unovodstvene standarde, kao i tumacenja
izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su
izdati i koji ne ukljuCuju osnove za zakljucivanje, ilustrujuce primere, smernice,
komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski objasnjavajudi
materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumadenjima, osim ako
se izricito ne navodi da je on sastavni deo standarda, odnosno tumacenja. Prevod MSFI
utvrden je ReSenjem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za
finansijsko izveStavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih racunovodstvenih
standarda, odnosno Medunarodnih standarda finansijskog izveitavanja broj 401-00-
896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS
broj 35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se od finansijskih
izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine. Izmenjeni ili izdati MSFI i
tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni
primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa
propisuje racunovodstvene postupke koji u pojedinim slu¢ajevima odstupaju od
zahteva MSFI, kao i to da je Zakonom o racunovodstvu dinar utvrden kao zvani¢na
valuta izveStavanja, racunovodstveni propisi Republike Srbije mogu odstupati od
zahteva MSFI $to moZe imati uticaj na realnost i objektivnost prilozenih finansijskih
izvestaja. Shodno tome, priloZeni finansijski izvestaji se ne mogu smatrati finansijskim
izvestajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa MSFI na nacin kako je to definisano
odredbama MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvestaja“.

PriloZeni finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa nagelom istorijskog troska, osim

ako drugacdije nije navedeno u ra¢unovodstvenim politikama koje su navedene u daljem
tekstu.

Ovi pojedinacni finansijski izvestaji odobreni su od strane Odbora direktora dana
27. juna 2017. godine.

2.2,  Pravila procenjivanja

Finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim
za sledeée pozicije:

* Finansijjska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po fer vrednost;
» Investicione nekretnine vrednovane po fer vrednost;

» Nekretnine, postrojenja i oprema.

2.3. Zvanicna valuta izvestavanja

Finansijski izveStaji Drudtva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna
valuta Drustva i zvani¢na valuta u kojoj se podnose finansijski izve$taji u Republici Srbiji.
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Osim ako nije drugacije naznaceno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u
hiljadama.

2.4. Koriséenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu primenjenim okvirom za izve$tavanje zahteva
od rukovodstva korid¢enje najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje
imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u
toku izveStajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom
iskustvu, kao i razliCitim informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih
izvestaja, a koje deluju realno i razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija
se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije moguée neposredno
potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza moZe da
odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet redovnih
provera. Revidirane rafunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su
revidirane, u slu€aju da procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su
revidirane i za budude periode, u slu¢aju da revidiranje utice na tekuéi i na buduée
periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najvedi i koje mogu imati
najznacajniji efekat na iznose priznate u finansijskim izve$tajima Drudtva, date su u
okviru slede¢ih napomena:

* Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,

» Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,

*» Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potrazivanja,
* Rezervisanja po osnovu sudskih sporova,

* Penzije i ostale naknade zaposlenima

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim
periodima prezentiranim u ovim pojedinaénim finansijskim izve$tajima.

3.1. Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern”)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja ("going
concern” konceptom), koji podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj
buduénosti.

Drustvu je statusnom promenom, kao sticaocu dela kapitala, imovine i obaveza, od
drustva prenosica ,Zeleznice Srbije” a.d., Beograd, preneta ukupna imovina u iznosu od
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RSD 24,088,165 hiljada, ukupne obaveze u iznosu od RSD 7,148,407 hiljada, ukupni
kapital u iznosu od RSD 16,931,586 hiljada, a preneti akumulirani gubitak ranijih godina
iznosi RSD 19,774,737 hiljada.

Drustvo u svojim finansijskim izvestajima za 2017. godinu ima iskazan akumulirani
gubitak ranijih godina u ukupnom iznosu od RSD 14,594,183 hiljada koji je u poslovne
knjige Drustva prenet statusnom promenom i koji je tokom 2017. godine u odnosu na
stanje na dan 31.12.2016. godine, umanjen u iznosu od RSD 232.865,00, a koji nema
uticaja na tekuce poslovanje s obzirom da je Drustvo ostvaruje dobit od osnhivanja.

3.2.  Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute
utvrdenom na medubankarskom trZistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u
dinare prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom tr¥igtu deviza, koji je
vaZio na dan bilansa. Nemonetarne pozicije preracunate su u dinare prema srednjem
kursu valute koji je vaZio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvréenih placanja i naplata u
stranim sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom
prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u
bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije
finansijskih prihoda/rashoda.

Potrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula prera¢unata su u dinare po srednjem
kursu valute koji je vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom
osnovu iskazani su u bilansu uspeha Drutva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata
ugovorene zastite od rizika u okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.

Zvanicni srednji kursevi znadajnijih stranih valuta su:

Valuta 2017. 2016.
CHF 101.2847 114.8473
usD 99.1155 117.1353
EUR 118.4727 123.4723

3.3.  Uporedni podaci

Uporedni podaci odnosno pocetna stanja predstavljaju podatke sadrzane u izvestajima
za 2016. godinu.

Drustvo je izmenilo pocetno stanje akumuliranog gubitka za 2015. godinu kao i
pojedine pozicije bilansa stanja, da bi iskazalo korekije izvréene po osnovu Izvestaja
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revizora za prethodnu godinu, kao i utvrdenih, a nekorigovanih gresaka iz ranijih
godina ili po deobnom bilansu nakon statusne promene, kao &to sledi:

U RSD 000 31.12.2017 31.12.2016.
AKTIVA

A) STALNA IMOVINA 18.251.189 18.643.431
I Nekretnine, postrojenja i oprema, nemater.im 17.397.422 17.788.911
II Dugorocni finansijski plasmani 853.767 854520
B)OBRTNA IMOVINA 5.745.398 4.653.134
I Zalihe 751.185 842.479
Il PotrazZivanja za date avanse 6.496 8.426
I Potrazivanja po osnovu prodaje 1.547.809 1.541.880
IV Druga potrazivanja 336.349 112.605
V Kratkorocni finansijski plasmani 2.067 2.753
VI Gotovinski ekvivalenti i gotovina 2.864.747 1.985.860
VII Porez na dodatu vrednost 133.003 52.863
VIl Aktivna vremenska razgranicenja 103.742 106.268
UKUPNA AKTIVA : - 23.996.587 23.296.565
PASIVA ]

A) KAPITAL 16.434.133 16.133.080
I Osnovni kapital 24.348.474 24.348.474
Il Revalorizacione rezerve 6.247.126 6.403.102
III Nerealizovani gubici po osnovu HoV i drugih

komponenti ostalog rezultata 167.577 175.763
IV Nerasporedeni dobitak ranijih godina - 138.568 -
V Nerasporedeni dobitak tekuée godine 461.725 384.315
VI Gubitak ranijih godina 14.594.183 14.827.048
B) DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE 467.348 253.583
I Dugorocna rezervisanja 450.686 253.583
I Dugorocne obaveze 16.662 -
C)ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 1.864.959 1.702.652 |
D) KRATKOROCNE OBAVEZE 5.230.147 5.207.250
I Kratkorocne finansijske obaveze _ 727.932 738.456
1 Primljeni avansi, depoziti | kaucije I 568.337 230.426 |
Il Obaveze iz poslovanja 2.638.599 2.651.159
IV Ostale kratkoroc¢ne obaveze 406.783 520.187
V Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge 26.076 97.212
VI Pasivna vremenska razgranicenja 862.420 969.810
_UKUPNA'PAQI\(A’ AT = 2 : ' 23.996.587 23.296.565
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3.4.  Finansijski instrumenti

Klasifikacija

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska sredstva
po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha,
krediti i potraZivanja, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i sredstva koja se drze
do roka dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena.
Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog

priznavanja.

finansijska sredstva po fer vrednosti cjji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u
bilansu uspeha

Na dan 31. decembra 2017. godine Dru$tvo nema finansijska sredstva po fer vrednosti
Ciji se efekti promene u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima plaéanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trziétu.
Ukljucuju se u tekuca sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeca duzi od 12 meseci
nakon datuma bilansa stanja. U tom slucaju se klasifikuju kao dugoroéna sredstva.

Potrazivanja se sastoje od potraZivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih
potrazivanja.

PotraZivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene
popuste, kao i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti
pojedinalnog potraZivanja. Ispravka vrednosti se formira za ona potrazivanja za koje
postoji objektivan dokaz da su obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Drustva
procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom iznosu, i ista se evidentira kao rashod u
bilansu uspeha perioda kada je procena izvréena.

Kratkorocni finansijski plasmani se sastoje od tekucih dospeca dugoroénih kredita
odobrenih zaposlenima.

Dugorocni krediti obuhvataju dugoroéne stambene kredite date radnicima. Dugorocni
krediti se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini datih sredstava. Na
dan bilansa stanja krediti su iskazani po amortizovanoj vrednosti kori§¢enjem
ugovorene kamatne stope, umanjenoj za eventualnu ispravku vrednosti po osnovu
obezvredenja.
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Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se
podrazumevaju gotovina u blagajni, sredstva na racunima kod banaka i ostala visoko
likvidna finansijska aktiva sa dospe¢em do 3 meseca.

Finansifska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznacena kao raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potrazivanja,
finansijska sredstva koje se drZe do dospeca ili finansijska sredstva po fer vrednosti ciji
se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska sredstva
raspolozive za prodaju su plasmani za koje postoji namera drzanja u neodredenom
vremenskom periodu, koji mogu biti prodate zbog potrebe za likvidno¢u ili usled
promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili trzi$nih cena. Ukoliko za finansijska
sredstva raspoloZiva za prodaju ne postoji aktivno trziéte, ukoliko su sa fiksnim rokom
dospeda, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po amortizovanoj
vrednosti primenom metoda efektivne kamatne stope.

Kod uceS¢a u kapitalu postoji namera drzanja u neodredenom periodu. Ova ucei¢a
mogu biti prodata u zavisnosti od potreba za likvidno3cu ili u slu¢aju promene trziénih
cena.

Drustvo ima uce$ca u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akcije pravnih
lica i banaka. UCe$¢a u kapitalu za koje ne postoji aktivno tr¥iéte vrednovana su po
nabavnoj vrednosti.

Finansijska sredstva koja se drZe do dospeca

Na dan 31. decembra 2017. godine Drustvo nema finansijska sredstva koja se drze do
dospeca.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira kori$¢enjem raCunovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansjjskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trzi¥noj vrednosti koja ukljucuje
transakcione troSkove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se
vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer
vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se
priznaju po fer vrednosti, a transakcioni troskovi terete troékove poslovanja u bilansu

uspeha.
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Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se
efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se, nakon inicijalnog
priznavanja, iskazuju po fer vrednosti.

Prestanak priznavanja finansifskih sredstava

Drustvo vrsi isknjiZenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po oshovu
tog sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj
finansijskoj aktivi, kreirano ili zadrzano od strane Drustva, priznaje se kao posebno
sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno
vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvedan ili umanjen za akumuliranu
amortizaciju kori$¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moZe biti razmenjeno, ili
obaveza izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije. Fer
vrednost se odreduje primenom dostupnih trzidnih informacija na dan izvesStavanja i
ostalih modela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je
priblizno jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju
gotovinu, kao i potraZivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu
fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potraZivanja i obaveze se svode na sada$nju vrednost diskontovanjem buduéih
nov¢anih tokova uz kori$¢enje tekuéih kamatnih stopa. Rukovodstvo je misljenja da
usled prirode poslovanja Drustva i njegovih opétih politika, nema znacajnih razlika
izmedu knjigovodstvene i fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drudtvo obracunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih
gubitaka koji nastaju, jer kupci nisu u moguénosti da izvrée trazena placanja. U proceni
odgovarajueg iznosa gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potrazivanja, Druétvo se
oslanja na starost potrazivanja, ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u
uslovima placanja. Ovo zahteva procene vezane za buduce ponasanje kupaca i time
izazvane buduce naplate u gotovini. Stvarni nivo potrazivanja koja su naplacena moze
da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, $to moze pozitivno ili negativno da se
odrazi na rezultate poslovanja.
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Sva potraZivanja koja su u ka$njenju najmanje godinu dana, kao i za sva ostala
potrazivanja za koja se proceni da su nenaplativa, formirana je ispravka vrednosti u
punom iznosu dospelih, a nenaplacenih potraZivanja.

Rizik naplate svakog pojedina¢nog potraZivanja prati finansijska sluzba za naplatu
potrazivanja, a posmatraju se sva dospela potraZivanja od Cijeg roka za naplatu je proslo
najmanje 60 dana, a za koja postoji realna neizvesnost naplate. Rukovodilac finansijske
sluzbe za naplatu potraZivanja, Rukovodstvu Drustva dostavlja predlogled potraZivanja
za indirektni otpis, a nakon saglasnosti Rukovodstva, pregled svih potrazivanja koja Ce
biti indirektno otpisana se dostavlja nadleznim sluzbama ra¢unovodstva na knjizenje. U
poslovnoj evidenciji Dru$tva, postoji precizna analitika svakog pojedinacnog
potraZivanja sa pripadaju¢om ispravkom vrednosti.

Direktan otpis potrazivanja od kupaca se vréi pod uslovom da su potrazivanja
prethodno bila ukljucena u prihode Drutva, da je potraZivanje u knjigama Drustva
otpisano kao nenaplativo i da Dru$tvo nije moglo da naplati potrazivanje sudskim
putem. Odluku o direktnom otpisu potrazivanja od kupaca donosi Rukovodstvo
Drustva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavija
postenu vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske
obaveze se iskazuju po amortizovanoj vrednosti korié¢enjem metoda efektivne kamatne
stope, osim finansijskih obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana
vrednost finansijske obaveze je iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen
za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem
metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze uklju¢uju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u
zemlji. Obaveza je tekuca ukoliko se olekuje da bude izmirena u redovnom toku
poslovnog ciklusa Drustva, odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon
datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao dugoro¢ne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obracunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotpla¢enog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po
osnovu primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski
prihodi, odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte
revalorizacije primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vrsi isknjiZenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.
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Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljatima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.

3.5. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizi¢ka
sredstva) kao $to su goodwill, patenti, licence, koncesije, zastitni znakovi, Zigovi,
ratunovodstveni softveri, fransize, ulaganja u razvoj novih proizvoda, procesa i uredaja,
autorskih prava i drugo. Za ova sredstva postoji verovatnoca da ¢e u periodu duzem od
jedne godine generisati ekonomske koristi u iznosu koji premasuje troskove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja. Nakon
pocetnog priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti
umanjenoj za ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja.

Naknadni troSkovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati
samo u slucaju kada se mogu ocekivati buduée ekonomske koristi od sredstva na koje
se oni odnose. Svi ostali troSkovi predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obracun amortizacije nematerijalnih ulaganja pocinje od narednog meseca u odnosu
na mesec u kojem je nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Osnovicu za
obratun amortizacije ¢ini nabavna vrednost umanjena za preostalu, rezidualnu
vrednost. Ako preostala vrednost nije materijalno znacajna, ne uzima se u obzir prilikom
obraCuna amortizacije, odnosno ne umanjuje osnovicu za amortizaciju. Nematerijalna
ulaganja amortizuju se putem proporcionalne metode, u skladu sa korisnim vekom
trajanja.

3.6. Nekretnine, postrojenja i oprema

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vr3i se po nabavnoj vrednosti ili po
ceni kostanja. Nabavna vrednost ukljuluje izdatke direktno pripisive nabavljenom
sredstvu.

Nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju po fer vrednosti, zasnovanoj na
periodi¢nim procenama vrednosti, koje vrie nezavisni procenjtelji, umanjenoj za kasniju
amortizaciju (u periodu od tri do najviSe pet godina). Akumulirana ispravka vrednosti na
dan procene se eliminie na teret bruto knjigovodstvene vrednosti sredstva i
neotpisana vrednost se svodi na iznos revalorizovane (procenjene) vrednosti.

Povecanje knjigovodstvene vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme po osnovu

revalorizacije iskazuje se u okviru kapitala na racunu revalorizacione rezerve. Smanjenja
knjigovodstvene vrednosti kojima se umanjuju prethodna povecanja vrednosti istih
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sredstava terete direktno revalorizacione rezerve; sva ostala smanjenja terete bilans
uspeha.

Za sredstva vrednovana po modelu revalorizacije, za utvrdene fer vrednosti su
formirane revalorizacione rezerve na ratunu (330) i analiticki se prate u poslovnim
knjigama Drustva.

Prilikom otudenja sredstava po bilo kom osnovu, revalorizaciona rezerva formirana za
konkretno sredstvo se realizuje i prenosi na nerasporedenu dobit ili za pokrice gubitka
ranijih godina. Prenosenje na nerasporedenu dobit ne vréi se preko bilansa uspeha,
odnosno, nerasporedena dobit koja nastaje ukidanjem revalorizacione rezerve kod
otudenja sredstava ne moze se klasifikovati kao prihod.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je
verovatno da ce budude ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u
Drustvo i ako se izdaci za to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina,
postrojenja i opreme tokom godine evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju Cini
faktura dobavljaca uvecana za zavisne troskove nabavke i trogkove dovodenja sredstva
u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj ra¢unovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo
Drustva analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina
Drustva. Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos
te imovine se procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi
iznos nekog sredstva procenjen kao niZi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano,
postojeca vrednost tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju
predstavlja vrednost veca od neto prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak
zbog obezvredenja se priznaje u iznosu razlike, na teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjize direktno u korist ostalih
prihoda. Gubici po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme
terete ostale rashode.

Naknadno ulaganje se priznaje kada se naknadnim ulaganjem u nekretnine, postrojenja
i opremu:

- produzava korisni vek upotrebe;

= povecava kapacitet;

- unapreduje sredstvo, ¢ime se poboljdava kvalitet;

- bitno se umanjuju troskovi eksploatacije u odnosu na tro$kove pre naknadnih
ulaganja.

Ukoliko strucne sluzbe Sektora za odrZavanje voznih sredstava procene da se
naknadnim ulaganjem u opremu ne postize nita od prethodno navedenog, izdaci se u
celini priznaju kao rashod perioda u kome su nastali.
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Racunovodstveni tretman naknadnih izdataka, uvek zavisi od procene strué¢nih sluzbi
Sektora za odrzavanje voznih sredstava da li je verovatno da ¢e za Druétvo postojati
buduce ekonomske koristi od naknadnih ulaganja u opremu.

Kod overe racuna, kada je re¢ o naknadnom ulaganju u lokomotive i teretna kola,
ovlaséeni zaposleni za overu raéuna Sektora za odrzavanje voznih sredstava, na istom
obavezno unosi u polje ,Sifra poslovnog dogadaja” napomenu: ,naknadno ulaganje”.

Naknadno ulaganje (u lokomotive i teretna kola) koje se odvija u radionicama Sektora
za odrzavanje voznih sredstava utvrduje se na osnovu cene kostanja koja sadrzi:

= zarade zaposlenih direktno angaZovanih, kao i deo zarada indirektno
angazovanih na naknadnom ulaganju po obra¢unskim kalkulacijama cene koétanja,
- Izvadnicu (MAT -10) sa napomenom ,za naknadno ulaganje” i popunjenu u
skladu sa Uputstvom za popunjavanje izvadnice za naknadno ulaganje,
- slicne trodkove koji mogu pozdano, na osnovu verodostojne dokumentacije,
direktno da se ukljuce u naknadno ulaganje u sopstvenoj reziji.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obradunava se po proporcionalnom
metodu primenom amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost
nekretnina, postrojenja i opreme amortizuje u jednakim godignjim iznosima u toku veka
upotrebe. Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se obrafunava kada se
sredstva stave u upotrebu, odnosno potev od narednog meseca od datuma nabavke
na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u teku¢em i prethodnom obrac¢unskom periodu su:

Vek trajanja Stopa

u godinama amortizacije
Gradevinski objekti 40 - 200 0,5 %-2,5%
Skretnicke brave 10 10,0%
Vucéna vozila 40 - 100 1% - 2,5%
Vagoni 50 2,0%
Drumska vozila 10 10,0%
Ostala oprema za Zeleznicki sacbraéaj 10-40 2,5% - 10,0%
Racunari i raCunarska oprema 5 20,0%
Kancelarijski namestaj 10 10,0%
Ostala oprema 5-20 5% - 20,0%

Sa stanjem na dan 31. devembra 2016. godine, izvréena je procena fer vrednosti
nekretnina, postrojenja i opreme i svim sredstvima je dodeljen novi korisni vek trajanja,
kao i nove stope amortizacije koje ¢e se primenjivati od 2017. godine i kasnije.

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na

prethodnom iskustvu sa sli¢nim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni¢kom razvoju i
promenama na koje utice veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost
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odredenog korisnog veka trajanja se preispituje na godidnjem nivou ili kada god postoji
indikacija da je doSlo do znacajne promene faktora koji su predstavljali osnov za
odredivanje korisnog veka trajanja.

3.7. Investicione nekretnine

Investicione nekretnine (zemljiSte, zgrade i oprema) svrstavaju se u investicione
nekretnine ako se drZe radi povecanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje se
daje u zakup klasifikuje se kao investicione nekretnine ako se kao takvo moze posebno
identifikovati, odnosno ako je njegov najveéi deo dat u zakup, a beznacajan deo se
odnosi za obavljanje njegove sopstvene delatnosti.

PoCetno merenje investicionih nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vréi se po
nabavnoj vrednosti ili po ceni ko3tanja.

Naknadni izdaci koji se odnose na ve¢ priznatu investicionu nekretninu uvecavaju
vrednost te investicione nekretnine, ako je verovatno da ¢e priliv budué¢ih ekonomskih
koristi od investicione nekretnine da bude veéi od prvobitno procenjene stope prinosa
te investicione nekretnine. Svi ostali naknadni izdaci koji ne ispunjavaju prethodno
navedene uslove priznaju se na teret rashoda perioda u kome su nastali.

Investicione nekretnine Ciju fer vrednost je moguée pouzdano utvrditi inicijalno se
iskazuju po nabavnoj vrednosti, a nakon toga se vrednuju primenom pogtene (fer)
vrednosti. Postena (fer) vrednost odrazava trziéne uslove na dan bilansa stanja, a
utvrduje se na osnovu procene profesionalno kvalifikovanog nezavisnog procenjivaca.

Na dan 31. decembra 2016. godine Drustvo je izvriilo procenu vrednosti investicionih
nekretnina angazovanjem eksternog procenitelja i ¢iji efekti su evidentirani u poslovnim
knjigama.

3.8. Zalihe

Zalihe su sredstva:
v koja se drze radi prodaje u redovnom poslovaniju,
v' koja se u obliku materijala ili pomoénih sredstava trose prilikom pruzanja usluga
prevoza.
Zalihe ine obrtnu imovinu Drustva a sastoje se od:
v' materijala (osnovni i pomo¢ni),
v" rezervnih delova,
v alata i inventara koji se u celini otpisuje u momentu davanja na koris¢enje sa
vekom upotrebe kra¢im od godinu dana,
v" robu koja se drZi radi prodaje.

Alat, inventar i oprema sa vekom upotrebe duzim od jedne godine, do pojedina¢ne
vrednosti RSD 60.000, a koja se vodi na zalihama u celini se otpisuje u momentu
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davanja na korid¢enje, u evidencijama se vodi na listama koje se evidentiraju u Sektoru
za informatiku i kod materijalnog ra¢unovode na osnovu propisanih izvadnica kojima je
izdata na upotrebu.

Promene na alatu, inventaru i opremi datoj na upotrebu, evidentiraju se u materijalnom
racunovodstvu, na osnovu izvorne dokumentacije koju dostavlja racunopolagac.

Sredstva pojedinacne vrednosti do RSD 60.000 kao zalihe Druétva vode se u posebnoj
evidenciji u Sektoru za i informatiku.

Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja, odnosno neto prodajnoj
vrednosti ako je ona niZa.

Nabavnu vrednost ili cenu kostanja zaliha &ine svi troskovi nabavke i drugi nastali
troskovi neophodni za dovodenje zaliha na njihovo skladite.
TroSkovi nabavke zaliha obuhvataju:
- fakturnu cenu,
- uvozne dazbine, poreze (osim onih koje Drustvo moze naknadno da povrati od
poreskih vlasti) - trodkove prevoza zaliha u visini ispostavljene fakture i eventualno
R-25 za sopstveni prevoz,
- manipulativne troSkove (utovar, istovar i pretovar),
- drugi troskovi koji se mogu direktno pripisati nabavci: posrednicki trogkovi,
Spediterski, troskovi pratnje specijalnih posiljki i sli¢ni tro%kovi nastali sa ciliem
dovodenja zaliha na Zeljenu lokaciju i u Zeljeni oblik.

TroSkovi transporta, nastali premestanjem zaliha sa jednog stovariéta u drugo ne ulaze u
vrednost zaliha.

Troskovi kamata za zalihe pribavljene uz odloZeno plaéanje, ne ukljucuju se u trogkove
nabavke.

Popusti, rabati i druge sli¢ne stavke se oduzimaju pri utvrdivanju troskova nabavke.

Kursne razlike koje nastaju kao tro$ak nabavke zaliha fakturisanih u stranoj valuti, ne
uklju€uju se u zalihe, vec se knjize na rashode kao tro$ak perioda.

Pracenje zaliha regulisano je posebnim Uputstvom o evidenciji zaliha, te se razlika po
naknadno dobijenoj fakturi, knjiZi u finansijskom raunovodstvu kao prihod, odnosno
rashod perioda u zavisnosti koja je vrednost veéa.

Cena kostanja zaliha evidentira se po metodi prose¢ne nabavne cene. Metod proseénih
troskova podrazumeva da se cena kodtanja, odnosno izlaz zaliha evidentira po
prosecnoj nabavnoj ceni, koja se evidentira po prijemu svake nove kolicine zaliha u
Drustvu.
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Smanjenje vrednosti zaliha vrii se kada je neto prodajna cena manja od cene kostanja ili
nabavne cene zaliha i u slucaju delimi¢nog gubljenja kvaliteta zaliha, na bazi predloga
komisije koja je izvrsila popis i konstatovala ¢injeni¢no stanje.

Krajem svake godine Drustvo vrsi procenu vrednosti svih zaliha, pa i onih kojima je ve¢
izvrseno umanjenje zbog delimi¢nog ili potpunog gubljenja vrednosti.

Vrednost svih zaliha i obezvredenje istih u skladu sa MRS 2 svake godine na dan
sastavljanja bilansa, procenjuje Sektor za nabavke i centralna stovari$ta u saradnji sa
sektorima za Transportne poslove, za Vuéu vozova i Odrzavanje voznih sredstava.

IzveStaj o sprovedenom obezvredenju u skladu sa MRS 36 - ,Umanjenje vrednosti
imovine” i liste stanja zaliha sa promenjenim vrednostima, dostavljaju se sluzbama
Sektora za finansijsko-racunovodstvene poslove i plan na knjizenje.

Kada se zalihe prodaju, njihova knjigovodstvena vrednost se priznaje kao rashod
perioda u kojem se priznaje i prihod povezan sa njima. Iznos bilo kojeg otpisa zaliha na
neto prodajnu vrednost i svih eventualnih gubitaka zaliha knjiZi se kao rashod perioda u
kom je nastao otpis ili gubitak.

Iznos bilo kojeg ukidanja ispravke vrednosti zaliha, koje nastaje zbog povecanja neto
prodajne vrednosti, priznaje se kao umanjenje iznosa zaliha priznatih kao rashod
perioda u kojem se izmena de$ava.

Zalihe (rezervni delovi) koji se ugrade u druga sredstva (a koriste se kao komponenta
nekretnina, postrojenja i opreme), priznaju se kao rashod perioda u kome je izvréena
ugradnja. Za potrebe poreskog bilansa, trodenje zaliha priznaje se primenom metode
prosecnih cena.

3.9. Lizing

Po osnovu ugovora o lizingu Drustvo se pojavljuje kao korisnik lizinga. Druitvo
klasifikuje lizing kao finansijski u slu¢aju kada je ugovorom regulisano da se u osnovi svi
rizici i koristi po osnovu vlasniStva nad predmetom lizinga prenose na korisnika lizinga.
Svi ostali ugovori o lizingu se klasifikuju kao ugovori o operativnom lizingu.

Lizing ugovori koji se odnose na zakup poslovnog prostora uglavnom predstavljaju
operativni lizing. Sva placanja tokom godine po osnovu operativnog lizinga,
evidentirana su kao tro3ak u bilansu uspeha, ravnomerno pravolinijski tokom perioda
trajanja lizinga.

Sredstva koje se drze po osnovu ugovora o finansijskom lizingu se priznaju kao
sredstva Drustva po njihovoj fer vrednosti ili, ako je ta vrednost niZa, po sadainjoj
vrednosti minimalnih lizing rata, utvrdenih na pocetku trajanja ugovora o lizingu. Na
dan bilansa stanja obaveza za lizing je iskazana po sadasnjoj vrednosti minimalnih lizing
placanja.
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Lizing rate su podeljene na deo koji se odnosi na finansijski troak i deo koji umanjuje
obavezu po osnovu finansijskog lizinga, tako da se postigne konstantna kamatna stopa
na preostalom delu obaveze. Finansijski trosak se iskazuje direktno kao rashod perioda.

3.10. Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socjjalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da
uplacuje doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zadtitu. Ove obaveze
uklju¢uju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se
obracunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Drutvo ima zakonsku obavezu da
izvrsi obustavu obracunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun
izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovaraju¢ih drzavnih fondova.
Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret trotkova u
periodu na koji se odnose.

Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Zakonom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati otpremnine prilikom
odlaska u penziju u visini 2 prose¢ne mese¢ne bruto zarade isplac¢ene u Republici Srbiji
u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplaéuje otpremnina.

Pored toga, Drustvo moze, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih
nagrada.

Obracun i iskazivanje dugoro¢nih obaveza po osnovu otpremnina izvrieno je
koris¢enjem metoda sadaSnje vrednosti buduéih olekivanih isplata, na osnovu
obracuna strucnih sluzbi u okviru Drustva. Buduéi da se radi o dugoroénim naknadama
zaposlenima, a ne o naknadama nakon prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici i
gubici, kao i troskovi prethodne sluzbe priznaju se u celini u periodu u kome nastanu.
Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu
akcija i po tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2017.
godine.

Kratkorocna, placena odsustva

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkoroénih pla¢enih odsustava na dan 31.

decembra 2017. godine nije materijalno zna¢ajan i shodno tome, Drustvo nije izvréilo
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.
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3.11. Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje kada postoji obaveza nastala kao rezultat pro$log dogadaja, ako
Je verovatno da e izmirenje te obaveze dovesti do odliva resursa i ako moze da se
napravi pouzdana procena iznosa date obaveze.

IzvrSena rezervisanja preispituju se na dan bilansiranja i ukoliko postoji potreba,
prilagodavaju se tako da predstavljaju najbolju sadadnju procenu. Ako vise ne postoji
verovatnoca da e doci do odliva resursa za namirenje obaveze, rezsrvisanje se ukida u
korist prihoda.

Kada nastane odliv resursa po osnovu obaveze za koju je izvrieno rezervisanje, stvarni
izdaci se ne iskazuju ponovo kao rashod, ve¢ se vrsi ukidanje prethodno priznatog
iznosa rezervisanja.

3.12. Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni - akcijski kapital, revalorizacione rezerve,
nerealizovane aktuarske gubitke i akumulirani rezultat.

Kapital Drustva obrazovan je statusnom promenom izdvajanje uz osnivanje. Osniva¢ ne
moZe povlaciti sredstva uloZena u osnovni kapital Drustva.

3.13. Prihodi
Prihodi od prodaje i pruZanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i
koristi koji proizilaze iz vlasnistva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi
od prodaje proizvoda i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene
popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od pruZanja usluga se priznaju u obratunskom periodu u kome je usluga
pruZena i iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na
dodatu vrednost.

Prihodi od aktiviranja ucinaka

U okviru prihoda od aktiviranja ucinaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe

robe, proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za
prirast osnovnog stada i za sopstveni transport nabavke materijala i robe.
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Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i ostali
finansijski prihodi, ostvareni iz odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim
pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nacelom uzroénosti, priznaju u bilansu uspeha
perioda na koji se odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i
opreme (osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici od prodaje bioloskih
sredstava, dobici po osnovu prodaje dugoroénih hartija od vrednosti i ueiéa u
kapitalu, dobici od prodaje materijala, naplac¢ena otpisana potrazivanja, viSkovi, prihodi
po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika, prihodi od smanjenja obaveza, prihodi
od ukidanja dugorocnih rezervisanja, prihodi od uskladivanja vrednosti imovine,
pozitivni efekti promene postene (fer) vrednosti nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja, opreme, bioloskih sredstava i zaliha do visine prethodno iskazanih rashoda
za ta sredstva po osnovu vrednosnog uskladivanja i ukidanja ispravki vrednosti po
osnovu vrednosnog uskladivanja u skladu sa ratunovodstvenom politikom Drutva.

3.14. Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzroénosti prihoda i rashoda odnosno
na obracunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i
ukljucuju nabavnu vrednost prodate robe, troskove materijala, goriva i energije, bruto
zarade, troskove amortizacije i usluge pruzene od strane trecih lica. Poslovni rashodi
obuhvataju i opste trodkove kao $to su tro$kovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog
prometa, poreza i ostali troSkovi nastali u teku¢em obracunskom periodu.

Finansijski rashod/i
Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale
finansijske rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obracunatu na primljene

kredite, koja se evidentira u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa
nacelom uzroénosti.
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Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja
nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici po osnovu
rashodovanja i prodaje bioloskih sredstava, gubici po osnovu prodaje hartija od
vrednosti i uceS¢a u kapitalu pravnih lica, gubici od prodaje materijala, manjkovi,
rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika, rashodi po osnovu direktnih
otpisa potraZivanja, rashodi po osnovu obezvredenja imovine, negativni efekti
vrednosnih uskladivanja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i
bioloskih sredstava, dugoroénih i kratkoroénih finansijskih plasmana, zaliha, hartija od
vrednosti i potrazivanja u skladu sa ra¢unovodstvenom politikom Drugtva.

3.15. Porez na dobitak

Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i placa u skladu sa odredbama
Zakona o porezu na dobit pravnih lica Republike Srbije. Tekuéi porez na dobitak
predstavija iznos obrac¢unat primenom propisane poreske stope od 15% na osnovicu
koju predstavlja oporezivi dobitak. Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu
kao dobit pre oporezivanja iskazana u bilansu uspeha, nakon uskladivanja prihoda i
rashoda na nacin propisan poreskim zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako
utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi se umanjuje po osnovu poreskih
kredita i poreskih podsticaja.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekudeg
perioda mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza plaéenog u prethodnim
periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev
onih iz kojih proizilaze kapitalni gubici i dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti
utvrdene u poreskom bilansu buduéih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.

OdlloZeni porez

OdloZeni poreski efekti obraéunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske
osnove sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa
propisima o raunovodstvu Republike Srbije. Vaze¢e poreske stope na dan bilansa
stanja ili poreske stope koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za
utvrdivanje odlozenog poreza. Skupstina Republike Srbije je dana 15. decembra 2012.
godine usvojila Zakon o izmenama i dopunama Zakona o porezu na dobit pravnih lica
koji, izmedu ostalog, predvida povecanje poreske stope sa 10% na 15% pocev od 1.
januara 2013. godine. OdloZene poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive
priviemene razlike. OdloZena poreska sredstva priznaju se za sve odbitne priviemene
razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i poreskih kredita koji se mogu preneti u
naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno da ¢e postojati oporeziva
dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu iskoristiti.
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Tekudi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljueni su u neto dobitak
perioda, izuzev iznosa odloZenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije
nekretnina, postrojenja i opreme, kao ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se
evidentira preko revalorizacionih rezervi.

4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izlo¥eno odredenim
finansijskim rizicima i to:

e Trzisnim rizicima,
®  Riziku likvidnosti,
e Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih
uticaja na finansijsko stanje i poslovanje Druitva u situaciji nepredvidivosti finansijskih
trzista.

4.1. Trzisni rizik

(@) Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvy, a koji proisti¢e iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR.
Devizni rizik nastaje u slucajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza
izraZenih u stranoj valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to mogude,
Drustvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar
2017. godine:

U hiljladama RSD EUR usb CHF RSD Ukupno
Dugoroc¢hni finansijski plasmani - - - 853,767 853,767
Potrazivanja po osnovu prodaje 901,925 73,451 847 571,586 1,547,809
PotraZivanja iz specifi¢nih poslova - - - 279 279
Druga potrazivanja - - - 287,065 287,065
Kratkorocni finansijski plasmani - - - 2,067 2,067
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 2,512,243 - - 352,504 2,864,747
Ukupno 3.414,168 73,451 847 2,067,268 5,555,734
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Dugorocne obaveze 16,662 - - - 16,662
Kratkorocne finansijske obaveze 727,932 - - - 727,932
Obaveze iz poslovanja 1,035,469 1,978 150,679 1,450,473 2,638,599
Obaveze iz specifi¢nih poslova - - - 167,062 167,062
Druge obaveze - - - 149,178 149,178
Ukupno 1,780,063 1,978 150,679 1,766,713 3,699,433

Neto devizna pozicija

1,634,105 71,473 (149,832) - 1,555,746
na dan 31. decembar 2017.

Drustvo je osetljivo na promene deviznog kursa evra, dolara i Svajcarskog franka (EUR,
USD i CHF). Sledeca tabela predstavija detalje analize osetljivosti Druétva na porast i
smanjenje od 10% kursa dinara u odnosu na date strane valute. Stopa osetljivosti se
koristi pri internom prikazivanju deviznog rizika i predstavlja procenu rukovodstva
razumno ocekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti ukljuéuje
samo nenamirena potraZivanja i obaveze iskazane u stranoj valuti i uskladuje njihovo
prevodenje na kraju perioda za promenu od 10% u kursevima stranih valuta. Pozitivan
broj iz tabele ukazuje na povecanje rezultata tekuceg perioda u slucajevima slabljenja
dinara u odnosu na valutu o kojoj se radi. U slu¢aju jatanja dinara od 10% u odnosu na
stranu valutu, uticaj na rezultat teku¢eg perioda bio bi suprotan onom iskazanom u
prethodnom slucaju. Glavni razlog za navedeno le7i u ¢injenici da Druétvo ima pretezno
kratku poziciju u valuti, te su stoga obaveze u stranoj valuti vece od potrazivanja u istoj.

u RSD 000
IzloZenost deviznom riziku na
dan Osetljivost na povecanje / smanjenje
31.12.2017. deviznog kursa od 10%

Sredstva Obaveze 10% (10%)
CHF 847 150,679 (14,983) 14,983
uUsb 73,451 1,978 7,147 (7,147)
EUR 3,414,168 1,780,063 163,411 (163,411)

3,488,466 1,932,720 © 155575 T (155,575)

u RSD 000
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IzloZenost deviznom riziku na

dan Osetljivost na povecanje / smanjenje
31.12.2016. deviznog kursa od 10%
Sredstva Obaveze Sredstva Obaveze
CHF 961 178,621 961 178,621
uUsD 14,824 22,315 14,824 22,315
EUR 2,221,294 2,048,844 2,221,294 2,048,844
2,237,079 2,249,780 2,237,079 T 2,249,780

(b) Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izloZzeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine tr¥ignih kamatnih
stopa deluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je
izloZeno riziku promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva
(ukfjucujudi investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme
ili u razli¢itim iznosima.

S obzirom da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi
gotovine u velikoj meri su nezavisni od promena trzi$nih kamatnih stopa. Rizik Druétva
od promena fer vrednosti kamatnih stopa proisti¢e prvenstveno iz obaveza po osnovu
primljenih dugoro¢nih kredita od banke (u 2017. godini su ostala samo neisplacena
tekuca dospeca, kao i dug iz ranijih godina po osnovu dugorocnog kredita). Kredit je
primljen po promenljivim kamatnim stopama i izlaze Druétvo kamatnom riziku tokova
gotovine. Tokom 2017. godine, obaveza po kreditu je bila sa varijabilnom kamatnom
stopom, koja je vezana za Euribor.

Drustvo vrsi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi
uzimaju¢i u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za
dugorocne obaveze bududi da one predstavijaju najznacajniju kamatonosnu poziciju.
Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz
uslov da su trziSne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom
Drustva.

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog
perioda data je u slede¢em pregledu:
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U RSD 000
2017 2016
Finansijska sredstva
Nekamatonosna i kamatonosna sa fiksnom k.s.
Dugorocni finansijski plasmani 853,767 854,578
Potrazivanja po osnovu prodaje 1,547,809 1,541,880
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova 279 279
Druga potrazivanja 287,065 101,793
Kratkorocni finansijski plasmani 2,067 2,497
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 2,864,747 1,985,860
5,555,734 4,486,887
Kamatonosna - varjabilan k.s. - ~
5,555,734 4,486,887
Finansijske obaveze
Nekamatonosne i kamatonosne sa fiksnom k.s
Obaveze iz poslovanja (2,638,599) (2,651,159)
Obaveze iz specifi¢nih poslova (167,062) (141,702)
Druge obaveze (149,178) (36,037)
(2,954,839) (2,828,898)
Kamatonosne- varijabilan k.s.
Dugorocne obaveze (16,662) -
Kratkoroéne finansijske obaveze (727,932) (738,456)
(744,594) (738,456)
(3,699,433) (3,567,354)
Gap rizika promene kamatnih stopa (744,594) (738,456)

Analize osetljivosti prikazane u narednom tekstu su uspostavljene na osnovu izloZenosti
promenama kamatnih stopa za nederivatne instrumente na datum bilansa stanja. Za
obaveze sa varijabilnom stopom, analiza je sastavljana pod pretpostavkom da je
preostali iznos sredstava i obaveza na datum bilansa stanja bio nepromenjen u toku
cele godine. Povecanje ili smanjenje od 1% predstavlja, od strane rukovodstva, procenu
realno moguce promene u kamatnim stopama.
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Povedanje od Smanjenje od
1 procentnog poena 1 procentnog poena
2017 2016 2017 2016
Rezultat tekuée godine 7,446 7,385 (7,446) (7,385)

4.2. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nede biti u moguénosti da finansira sredstva
odgovarajuéim izvorima finansiranja sa stanoviéta rokova i stopa i rizik nemoguénosti
da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u odgovarajuéem vremenskom okviru.

Drustvo upravlja likvidno$¢u sa ciliem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi
za izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca. Drustvo neprekidno procenjuje rizik
likvidnosti identifikovanjem i pra¢enjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za
ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.
Sledeca tabela predstavlja roénost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom
roku dospeda, na dan 31. decembra 2016. godine:

Do 0d3
s
U hiljadama RSD meseca Od1 fjo Prekf) X Ukupno
do1l 5 godina godina
3 meseca .
godine
Dugoroc¢ni finansijski plasmani - - - 854,578 854,578
Potrazivanja po osnovu prodaje 1,541,880 = = = 1,541,880
Potrazivanja iz spec. poslova 279 - - - 279
Druga potrazivanja 101,793 - - - 101,793
Kratkorocni finansijski plasmani 432 2,065 - - 2,497
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 1,985,860 - - - 1,985,860
Ukupno 3,630,244 2,065 - 854,578 4,486,887

Dugoroéne obaveze

Kratkorocne finansijske obaveze 548,906 189,550 - = 738,456
Obaveze iz poslovanja 2,651,159 - = o 2,651,159
Obaveze iz specifi¢nih poslova 141,702 - - % 141,702
Druge obaveze 165,443 - - - 36,037
Ukupno 3,377,804 189,550 - - 3,567,354

Ro¢na neuskladenost

(252,440) 187,485
na dan 31. decembar 2016.

(854,578)  (919,533)
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Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom
roku dospeca, na dan 31. decembra 2017. godine:

Do 0d3 Od1
U hiljadama RSD meseca dob5 Prek.o > Ukupno
do1l . godina
3 meseca . godina
godine
Dugorocni finansijski plasmani = - - 853,767 853,767
Potrazivanja po osnovu prodaje 1.547.809 = - - 1,547.809
Potrazivanja iz spec. poslova 279 = = - 279
Druga potrazivanja 287,065 = = » 287,065
Kratkorocni finansijski plasmani 2,067 - - - 2,067
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 2,864,747 g = C 2.864,747
Ukupno 4,701,967 - - 853,767 5,555,734
Dugorocne obaveze - - 16,662 - 16.662
Kratkoroéne finansijske obaveze 727.932 - - - 728.932
Obaveze iz poslovanja 2,638.599 - = - 2,638.599
Obaveze iz specifi¢nih poslova 167,062 - - - 167,062
Druge obaveze 149,178 - - - 149,178

Ukupno 3,682,771

16,662 . 3,699,433

Roc¢na neuskladenost

(1,019,196)
na dan 31. decembar 2017.

16,662 (853,767) (1,856,301)

4.3. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Druitva kao rezultat kasnjenja
klijenata ili druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se
prvenstveno vezuje za izloZenost DruStva po osnovu gotovine i gotovinskih
ekvivalenata, depozita u bankama, potrazivanja od pravnih i fizickih lica.

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Druitva. U slucaju
neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca prema Druitvu, istima se prekida
isporuka vrienja usluge. Medutim pored toga, Druitvo ima znacajnu koncentraciju
kreditnog rizika u vezi sa potrazivanjima, jer ima mali broj medusobno nepovezanih
kupaca sa pojedinacno velikim iznosima dugovanja. Pored prekida isporuka vrsenja
usluga, koriste se slede¢i mehanizmi naplate: reprogramiranje duga, kompenzacije sa
pravnim licima, utuZenja, vansudska poravnanja i ostalo.
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Na dan 31. decembra 2017. godine Drustvo raspolaZe gotovinom i gotovinskim
ekvivalentima u ukupnom iznosu od RSD 2.864.747 hiljada (31. decembar 2016. godine:
RSD 1.985.860 hiljada), $to po proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik
po osnovu ovih finansijskih sredstava.

Potrazivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca
po geografskim regionima data je u sledeéoj tabeli:

U hiljadama RSD 2017 2016
Kupci u zemlji 660.698 900,191
Kupci u inostranstvu 1.094.363 942,216
Ukupno 1.755.061 1.842.407

Pregled najznacajnijih potraZivanja od kupaca u zemlji po saldu i prometu dat je u
sledec¢im tabelama, respektivno:

Naziv komitenta Saldo (u 000 RSD)
NIS a.d., Novi Sad 109,709
HBIS GROUP Serbia Iron & Steel d.o.0. Beograd 98,919
Smartcargo d.o.0., Beograd 76,321
FCA SRBLA d.o.0., Kragujevac 24,810
Elixir Prahovo d.o.0., Prahovo 15,186
Naziv komitenta Promet (u 000 RSD)
HBIS GROUP Serbia Iron & Steel d.o.o. Beograd 1,255,171
NIS a.d., Novi Sad 543,495
Eurologsystem d.o.0., Beograd 496,066
Standard Logistic d.o.0., Beograd 393,283
Smartcargo d.o.o., Beograd 306,215

Pregled najznacajnijih potraZivanja od kupaca u inostranstvu po saldu i prometu dat je
u sledecim tabelama, respektivno:

Naziv komitenta Saldo (u 000 RSD)
Budamar South, Slovacka 326,993
Trans Cargo Logistic, Austria 140,996
Rail Cargo Hungaria Zrt., Budapest 94,249
Kuhne Nagel, Svajcarska 58,289
Makedonske Zeleznice, Makedonija 56,762
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Naziv komitenta Promet (u 000 RSD)
Budamar South, Slovacka ' 1,530,924
Rail Cargo Hungaria Zrt., Budapest 1,089,830
Trans Cargo Logistic, Austria 893,898
Piraeus Europe Asia Rail Logistics 653,368
Pansped CG d.o.o., Podgorica 311,201

Ispravka vrednosti

Pregled ispravke vrednosti potraZivanja od kupaca dat je u sledecoj tabeli:

u 000 RSD
Pocetno stanje 300,527
Direktan otpis (9,156)
Naplaceno u toku godine (135,619)
Korekcija pocetnog stanja 28,573
Tekuca Ispravka preko rashoda perioda 12,921
Tekuca ispravka preko 449 10,006
Saldo na dan 31.12.2017. godine 207,252

Racio obrta potraZivanja od kupaca u 2017. godini iznosi 6.50 (u 2016. godini iznosi
12.92). Prose¢no vreme naplate potraZivanja u 2017. godini iznosi 56 dana (u 2016.
godini iznosi 28 dana).

Obaveze prema dobavijacima

Obaveze prema dobavljatima na dan 31. decembra 2017. godine iskazane su u iznosu
od RSD 2,638,599 hiljada (31. decembra 2016. godine — RSD 2,651,159 hiljada). Racio
obrta dobavljaca u 2017. godini iznosi 2.11 (u 2016. godini iznosi 2.07). Prose&no vreme
izmirenja obaveza prema dobavlja¢ima u toku 2017. godine iznosi 173 dana (u 2016.
godini iznosi 176 dana).

4.4. Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ocuvanje prema kome je
kapital definisan na osnovu nominalnih novéanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drudtvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim
poslovanjem u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ocuvalo
optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji trokove kapitala, a osnivacu
obezbedilo dividende.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti, koji se izratunava kao odnos
neto dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.
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Na dan 31. decembra 2017. i 2016. godine, koeficijent zaduZenosti Drustva bio je kao
Sto sledi:

U 000 RSD 2017 2016
Ukupne obaveze (bez kapitala) 744,594 738,456
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina 2.864.747 1,985,860
Neto dugovanje (2,120,153) (1,247,404)
Ukupan kapital 16.344.133 16,133,080
Koeficijent zaduZenosti -0.13 -0.08

"Neto dugovanje se dobjja kada se ukupne finansjske obaveze umanje za gotovinske
ekvivalente i gotovinu.

** Ukupan kapital predstavija kapital iskazan u bilansu stanja.

*** Koeficijent zaduZenosti se racuna kao odnos neto dugovarja i ukupnog kapitala.

4.5. Pravicna (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i
pasive za koju postoje zvanicne trzi$ne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno
razlikuje od knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog
iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale
finansijske aktive i pasive, poSto zvani¢ne trzisne informacije nisu u svakom trenutku
raspoloZive. Stoga, pravicnu vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu
aktivnog trZista. Rukovodstvo Drustva vrsi procenu rizika i u slucajevima kada se oceni
da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama neée biti realizovana vrii
ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti
procenjuje se diskontovanjem novcanih tokova korid¢enjem kamatne stope po kojoj bi
Drustvo moglo da pribavi dugoro¢ne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj
stopi. Drustvo smatra da iskazana knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon
umanjenja za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost
obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava njihovu trzisnu vrednost. Fer vrednost
obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem bududih ugovorenih novéanih
tokova prema trenutnoj trzisnoj kamatnoj stopi koja je Drustvu na raspolaganju za
potrebe slicnih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne odstupa
znacajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Drustva. Rukovodstvo Druitva smatra da iznosi u prilozenim finansijskim
izveStajima odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i
najkorisnija za potrebe izvestavanja.

29



Akcionarsko drustvo za Zeleznitki prevoz robe , Srbija Kargo“ , Beograd

+SRBIJA KARGO" a.d.
Napomene uz finansijske izvestaje za 2017. godinu

PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA I USLUGA

U hiljadama RSD 2017 2016

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domacem

trzistu 1.811.760 2.681.147
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na inostranom

trzistu 8.250.142 6.918.524
Ukupno 10.061.902 9.599.671

6. PRIHODI OD PREMIJA, SUBVENCIJA, DOTACIJA I DONACLJA

U hiljadama RSD 2017 2016

Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa,
kompenzacija i povraéaja poreskih daZbina 511.007 824.490

Ukupno 511.007 824.490

Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i povracaja poreskih
dazbina se najve¢im delom odnosi na sredstva dobijena od Republike Srbije, a za
isplatu otpremnina zaposlenima koji su napustili Dru$tvo u 2017. godini u iznosu od
RSD 511,007 hiljada, u skladu sa Zaklju¢kom Vlade Republike Srbije 05 broj: 401-
12184/201-1 od 8. decembra 2017. godine kojim je usvojen Program o rasporedu
sredstava subvencija namenjenih Drustvu. Opredeljeni iznos sredstava uplacen je
jednokratno u decembru 2017. godine kojim su isplacene otpremnine za ukupno 477
zaposlenih.

Deo prihoda u iznosu od RSD 32,505 hiljada se odnosi na prihod po osnovu primljenih
donacija za nabavku osnovnih sredstava koji se iskazuju u visini obracunate godisnje
amortizacije tih sredstava. (Napomena 40)

DRUGI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama RSD 2017 2016
Prihodi od zakupnina 15511 9.668
Ostali poslovni prihodi 2.807 1.530
Ukupno 18.318 11.198
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PRIHODI OD AKTIVIRANJA UCINAKA I ROBE

U hilladama RSD 2017 2016
Prihodi od aktiviranja ili potro3nje proizvoda i usluga

za sopstvene potrebe 56.694 95.176
Ukupno 56.694 95.176
TROSKOVI MATERUALA I ENERGIJE

U hiljadama RSD 2017 2016
Tro$kovi materijala za izradu 101 668
Troskovi ostalog materijala (reZijskog) 56.657 59.830
Troskovi goriva i energije 1.472.848 1.406.299
Troskovi rezervnih delova 106.718 150.600
TroSkovi jednokratnog otpisa alata i inventara 12.643 10.730
Ukupno 1.648.967 1.628.127
10. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama RSD 2017 2016
Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 2.185.599 2462754
TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade

zarada na teret poslodavca 430.718 478.043
TroSkovi naknada po ugovoru o privremenim i

povremenim poslovima 16.733 3.998
Troskovi naknada direktoru, odnosno ¢lanovima

organa upravljanja i nadzora 5.979 6.707
Ostali li¢ni rashodi i naknade 985.949 1.149.478
Ukupno 3.624.978 4.100.980

Ostali licni rashodi i naknade najve¢im delom se odnose na trodkove otpremnina
zaposlenima koji su napustili Drustvo u 2017. godini u ukupnom iznosu od RSD 483,050
hiljada, i to prilikom odlaska u penziju i u skladu sa Zakljuckom Vlade Republike Srbije
05 broj: 401-12068/2016 od 15. decembra 2016. godine kojim je usvojen Program o

rasporedu sredstava subvencija namenjenih Drugtvu.
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11. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

U hilladama RSD 2017 2016
Troskovi transportnih usluga 1.250.922 1,013,369
Troskovi usluga odrZavanja 180.439 197,243
Troskovi zakupnina 210.448 50,679
Troskovi sajmova - 700
Troskovi reklame i propagande 2.802 12
TroSkovi istrazivanja 2.182 1,230
TroSkovi ostalih usluga 2.392.718 1,594,749
Ukupno 4.039.511 2,857,982
12. TROSKOVI AMORTIZACLE
U hiljadama RSD 2017 2016
TroSkovi amortizacije 683.497 949,042
Ukupno 683.497 949,042
Struktura troskova amortizacije
U hiljadama RSD 2017 2016
Troskovi amortizacije:
- nematerijalna ulaganja 547 211
- nekretnine, postrojenja i oprema 682.950 948,831
Ukupno 683.497 949,042
TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANJA
U hiljadama RSD 2017 2016
Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih
(Napomena 33) - 8,899
Ostala rezervisanja —sudski sporovi (Napomena 33) 302.435 52,000
Ukupno 302.435 60,899
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Ostala rezervisanja u iznosu od RSD 302.435 hiljada u celosti se odnose na rezervisanja
po osnovu eventualnih negativnih ishoda sudskih sporova u kojima je Druétvo tuzena
strana. Rezervisanja su izvr$ena na osnovu procene pravne sluzbe.

14. NEMATERIJALNI TROSKOVI

U hiljadama RSD 2017 2016
Tro$kovi neproizvodnih usluga 71430 63,478
Troskovi reprezentacije 2814 2,169
TroSkovi premija osiguranja 48.277 28,382
Troskovi platnog prometa 15.882 7,746
TroSkovi ¢lanarina 8.205 10,052
Troskovi poreza 25.068 31,714
Ostali nematerijalni troskovi 18.202 10,981
Ukupno 189.878 154,522

15.  FINANSISKI PRIHODI

U hilladama RSD 2017 2016
Prihodi od kamata (od trecih lica) 340 692
Pozitivne kursne razlike (prema treéim licima) 184.547 26,443
Ukupno 184.887 27,135

16. FINANSLSKI RASHODI

U hiljadama RSD 2017 2016
Rashodi kamata (prema tre¢im licima) 2412 297
Negativne kursne razlike (prema tre¢im licima) 195.009 54,402
Ostali finansijski rashodi 19427 2
Ukupno 216.848 54,701
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PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI IMOVINE

U hiljadama RSD

Prihodi od uskladivanja vrednosti potrazivanja i
kratkoroc¢nih finansijskih plasmana

Ukupno

RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI IMOVINE

U hiljadama RSD

Obezvredenje potraZivanja i kratkoroénih finansijskih
plasmana

Ukupno
OSTALI PRIHODI

U hiljadama RSD

Dobici od prodaje nematerijalne imovine, nekretnina,
postrojenja i opreme

Dobici od prodaje materijala

Viskovi

Naplacena otpisana potraZivanja

Prihodi od naknade stete

Prihodi od ukidanja dugoroénih i kratkoro¢nih
rezervisanja

Ostali nepomenuti prihodi

Prihodi od uskladivanja vrednosti nekretnina,
postrojenja i opreme

Ukupno

2017 2016
135.619 154
135.619 154
2017 2016
13.494 152,200
13.494 152,200
2017 2016
121.403 64,775
1.795 320
- 10
41 41
578.449 =
38.178 1,935
57.277 136,869
32,729
797.143 236,679

Dobici od prodaje nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i opreme se najvedim
delom, u iznosu od RSD 107,249 hiljada, odnose na prihode od prodaje vuénih vozila -
elektro lokomotiva, kao i od prodaje teretnih kola u iznosu od RSD 14,154 hiljada.

Prihod od prodaje otpada iznosi 1,795 hilj RSD.

Ostali nepomenuti prihodi u iznosu od RSD 673,945 hiljada najve¢im delom, u iznosu
od RSD 573,834 hiljada, se odnose na prihode po osnovu naknade $tete koju je Drustvo
fakturisalo privrednom drustvu ,Infrastruktura Zeleznice Srbije” a.d., Beograd, a za
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naknadu Stete po osnovu troskova nastalih zbog produzenog vremena voznje, troskova
dodatnog zaustavljanja teretnih vozova, tro$kova produzenog bavljenja posiliaka na
mrezi zbog radova na juznoj deonici, dodatnog zaustavljanja zbog neobezbedenih,
neispravnih putnih prelaza, kao i naknadu $tete od tre¢ih lica u iznosu od RSD 4,479
hiljada (Napomena 28).

OSTALI RASHODI

U hilladama RSD 2017 2016

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje
nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i

opreme 50.860 688
Gubici od prodaje materijala 78 1,336
Manjkovi 2.548 4,360
Rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja 3,237
Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala i

robe - 393
Ostali nepomenuti rashodi 166.229 20,290
Obezvredenje nematerijalne imovine - 721
Obezvredenje nekretnina, postrojenja i opreme B 792,435
Obezvredenje zaliha materijala i robe 5.301 3,652
Ukupno 225.016 827,112

NETO DOBITAK/GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA

U hiljadama RSD 2017 2016

Prihodi po osnovu ispravki gre$aka iz ranijih godina

koje nisu materijalno znacajne - 9,661
Rashodi po osnovu ispravki gre$aka iz ranijih godina

koje nisu materijalno znacajne 44127 -
Ukupno 44,127 9,661
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22, POREZ NA DOBITAK

(@) Komponente poreza na dobitak

U hiljiadama RSD 2017 2016
Poreski rashod perioda (152.787) (202,474)
Odlozeni poreski (rashodi) prihodi perioda (162.307) 568,190
Ukupno (315.094) 365,716

(b) Usaglasavanje iznosa poreskog rashoda i proizvoda dobitka proizvoda
dobitka pre oporezivanja i propisane poreske stope

Iznos u

HEELEE RSD 000

Dobit i gubitak pre oporezivanja
‘I Rezultat u Bilansu uspeha
“Dobit poslovne godine - ' 776,820

Il Uskladivanje rashoda

Kamate zbog neblagovremeno plaéenih poreza, doprinosa i drugih javnih

dazbina 119
Novcane kazne, ugovorne kazne i penali 4334 |
Troskovi koji nisu nastali u svrhu obavljanja poslovne delatnosti 439

Primanje zaposlenog iz ¢lana 9. stav 2. Zakona, obracunata a neispla¢ena u
porekom periodu 1.627

Otpremnine i novcane naknade po osnovu prestanka radnog odnosa,
obralunate a neisplacene u poreskom periodu 204

Primanja zaposlenog iz ¢lana 9.stav 2. Zakona, obracinata u prethodnom
poreskom periodu a ispla¢ena u poreskom periodu za koji se podnosi
poreski bilans 19.909
Otpremnine i novcane nakanade po osnovu prestanka radnog odnosa |
koje su obracunate u prethodnom a isplacene u poreskom periodu za koji

se podnosi poreski bilans 108.666
Ukupan iznos amortizacije obracunat u finansijskim izvestajima 683.497
Ukupan iznos amortizacije obracunat za poreske svrhe 584.900

Ispravka vrednosti pojedinacnih pbtraiivanja ako od roka za njihovu
naplatu nije proslo najmanje 60 dana, kao i otpis vrednosti pojedinacnih
potraZivanja koja prethodno nisu bila uklju¢ena u prihode, nisu otpisana
kao nenaplativa i za koja nije pruzen dokaz o neuspeloj naplati -
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Porezi, doprinosi, takse i druge javne dazbine koje ne zavise od rezultata

poslovanja i nisu placene u poreskom periodu, a po osnovu kojih je u

poslovnim knjigama obveznika iskazan rashod 3.890
Porezi, doprinosi, takse i druge javne dazbine koje ne zavise od rezultata

poslovanja, placene u poreskom periodu, a koje nisu bile placene u

prethodnom poreskom periodu u kome je po tom osnovu u poslovnim

knjigama obveznika bio iskazan rashod 8.334
Dugorocna rezervisanja koja se ne priznaju u poreskom bilansu 302.435
Dugorocna rezervisanja u iznosu koji je iskoriséen u poreskom periodu -
Rashodi po osnovu obezvredenja imovine 5.301
"Prihodi po osnovu neiskorigéenih dugorocnih rezervisanja koja nisu bila | D
priznata kao rashod u poreskom periodu u kome su izvréena 38.178
Oporeziva dobit 1.018.582
Il Poreska osnovica 1.018.582
Poreska stopa 15%
Obracunati porez 152.787

(d) OdloZena poreska sredstva/obaveze

OdloZene poreske obaveze u iznosu od RSD 1,834.598 hiljade i odloZena poreska
sredstva u iznosu od RSD 30.361 hiljade nastala su kao posledica razlike izmedu
poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza
iskazanih u bilansu stanja, kao i po osnovu rashoda koji nisu priznati u poreskom
bilansu kao $to su: rezervisanja za otpremnine i sudske sporove i obezvredenje
nekretnina, postrojenja i opreme i zaliha. U prebijenom iznosu OdloZene poreske
obaveze iznose RSD 1,864.959 hiljade.

ODLOZENE PORESKE OBAVEZE PO OSNOVU AMORTIZACLJE

Knjigovodstvena sada$nja vrednost 17.298.630
Poreska sadaasnja vrednost 6.067.974
Oporeziva privremena razlika 12.230.656
Stopa 15.00%;
OdloZena poreska obaveza po osnovu amortizacije 1,834.598
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Odlozeno
poresko Odlozeni
Saldo na Saldo na sredstvo poreski
31.12.2016. 31.12.2017. 31.12.2017. prihod

Rezervisanja za primanja
zaposlenih po osnovu MRS 19 174,091 97.259 (76.832) (11.525)
Rezervisanja za sudske sporove 79,492 353.427 273.935 41.090
TroSkovi obezvredenja NPO po
proceni 792,435 - - =
Troskovi obezvredenja zaliha 3,652 5.301 5.301 795
Ukupno 1,049,669 455.987 202.405 30.361
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23. NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

Softver i ostala

Napomene uz finansijske izvestaje za 2017, godinu

Nematerijalna imovina u

U 000 RSD . . UKUPNO
prava pripremi

NABAVNA VREDNOST

Stanje, na pocetku godine 3.280 16.241 19.521

Povecanja u toku godine 12.073 12.073

Prenos sa NPO u pripremi 16.241 (16.241) -

Prenos izmedu OUR-a - - -

Revalorizacija - - -

Stanje, na kraju godine 19.521 12.073 31.594

KUMULIRANA ISPRAVKA VREDNOSTI

Stanje, na pocetku godine - B E

Amortizacija tekuce godine 547 547

Revalorizacija

Stanje, na kraju godine 547 = 547

Neto sadasnja vrednost 31. decembar 2017. 18.974 12.073 31.047
3,280 16,241 19,521

Neto sadasnja vrednost 31. decembar 2016.
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24. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA
Investicione  Ostale Gradj. Objekti ~ Opremau

U 000 RSD Gradjevinski objekti  Oprema nekretnine NPO u pripremi pripremi UKUPNO
Nabavna vrednost
Stanje, na pocetku godine 4,418,373 13,303,544 7,433 38,646 1,394 - 17,769,390
Korekcija pocetnog stanja
Stanje nakon korekcije 4,418,373 13,303,544 7433 38,646 1,394 - 17,769,390
Povecanje u toku godine 3,709 128,459 - ¥ 123,432 7,704 335.388
Prenos sa investicija u toku - 162,888 - - (162,888) -
Prenos sa zaliha - 3,316 - & 22,962 26,278
Prenos sa investicija u toku na nematerijalna ulaganja - - - (4,024) (4,024)
Stav za knjiZzenje 026/621 - - - 45,638 45,638
Zatvaranje avansa - = s - (7,704) (7,704)
Aktivacija opreme - remonteri - = - =
Aktivacja opreme - ostalo = g = =
Reklasifikacija na 1450 - Oprema namenjena prodaji - - - -
Rashodovano u toku godine (33,645) (11,480) - - - (45,125)
Reklasifikacija = = = -
Revalorizacija s E = = =

4.388.437 13.586.727 7,433 38,646 25.798 - 18.047.756

Stanje, na kraju godine
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Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje, na poéetku godine
Korekcija pocetnog stanja

Stanje nakon korekcije

Napomene uz finansijske izvestaje za 2017, godinu

Amortizacija tekuce godine 70,377 610,458 - 2116 2 - 682,950
IV akumulirana u rashodovanim sredstvima (586) (982) - - - - (1,568)
Korekcija Am za sredstva preneta na opremu u pripremi - - - - -

Stanje, na kraju godine 69.790 609.475 - 2.116 - - 681.382
Neto sadasnja vrednost 31. decembar 2017. 4.318.647 12.977.251 7433 36.530 25.798 716 17.366.375
Neto sadasnja vrednost 31. decembar 2016. 4,418,373 13,303,544 7,433 38,646 1,394 - 17,769,390
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Napomene uz finansijske izvestaje za 2017. godinu

Tokom 2017. godine Drustvo je izvréilo investiciono ulaganje u opremu tj. nabavku
teretnih kola i lokomotiva u iznosu od RSD 64.361 hiljade, nabavka drumskih vozila u
iznosu od 4,116 hilj, kao i ulaganja u otvorena teretna kola u iznosu od 89,876 hilj RSD,
teretna kola plato u iznosu od 35,850 hilj rsd, zatvorena teretna kola u iznosu od
31,281 hilj rsd, i specijalna kola — citerne u iznosu od 49,297 hilj RSD.

U oprema za opravku lokomotiva ulozeno je 4,087 hilj RSD.
Takode su izvrSena znatna ulaganja u ra¢unarsku opremu u iznosu od 10,895 hilj RSD.

U toku godine doslo je do smanjenja vrednosti gradevinskih objekata i opreme i to na
osnovu zakljucka Vlade RS broj 340-12973/2017 od 28. decembra 2017. godine u
ukupnom iznosu od RSD 14,594 hiljada. Smanjenje je uradeno na teret revalorizacionih
rezervi. U toku statusne promene Srbija Kargu je deobnim bilansom pripala oprema, i
rezervoari za gorivo, kao i merni instrumenti i oprema koju ne koristi u obavljanju svoje
delatnosti, pa je izvrden prenos navedene imovine Zeleznici infrastrukturi.

Takode, u toku godine do3lo je do smanjenja vrednosti gradevinskih objekata u iznosu
od RSD 28,053 hiljade na osnovu zaklju¢ka Viade RS 05 broj 464-5808/2017 od 27. juna
2017. godine. Smanjenje je uradeno na teret revalorizacionih rezervi. U toku statusne
promene Srbija Kargu su deobnim bilansom pripale kolske hale koje ne koristi u
obavljanju svoje delatnosti, pa je izvréen prenos navedene imovine drugtvu .Srbija Voz"
a.d., Beograd.

Statusnom promenom Drustvu su preneti gradevinski objekti i investicione nekretnine,
pri_ ¢emu nije preneto zemljiste ispod objekata, ve¢ je ono evidentirano u
novoformiranom dru$tvu ,Infrastruktura Zeleznice Srbije” a.d, Beograd. Takode,
celokupna nepokretna imovina evidentirana u poslovnim knjigama Drustva je u javnoj
svojini, @ pravo kori$cenja / raspolaganja nije preneto na Druivo sa ,Zeleznice Srbije”
a.d., Beograd nakon statusne promene izdvajanje uz osnivanje.

Osim toga, Drustvo je u okviru gradevinskih objekata iskazalo 52 objekta koji su se
nalazili u rejonu Zelezni¢ke stanice Beograd na prostoru Savskog amfiteatra, a ¢ija
ukupna knjigovodstvena vrednost na dan 31. decembra 2017. godine iznosi RSD
185,715 hiljada (nabavna vrednost iznosi RSD 188,903 hiljade, ispravka vrednosti iznosi
RSD 3,188 hiljada). Skupstina drustva je, dana 11. maja 2018. godine, donela Odluku o
rashodovanju i isknjiZenju navedenih objakata iz poslovnih knjiga, nakon ¢ega je
Drustvo podnelo zahtev 17. maja 2018. godine Ministarstvu gradevinarstva, saobradaja i
infrasturkture za davanje saglasnosti Viade Republike Srbije za isknjizenje objekata a po
osnovu pomenute Odluke Skupstine drustva.
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Akcionarsko drustvo za Zeleznicki prevoz robe -Srhija Kargo", Beograd

SRBIJA KARGO a.d.
Napomene uz finansijske izvestaje za 2017. godinu

DUGOROCNI FINANSLJSKI PLASMANI
U hiliadama RSD 2017 2016

Uces¢a u kapitalu ostalih pravnih lica i druge hartije

od vrednosti raspolozZive za prodaju 835,988 835,988
Dugorocni plasmani u zemlji i inostranstvu 17,779 18,532
Ukupno 853,767 854,520

UeS¢a u kapitalu ostalih pravnih lica i druge hartije od vrednosti u iznou od RSD
835,988 hiljada se u celosti odnose na akcije ,Eurofima" - Evropskog drustva za
finansiranje nabavki Zeleznitkog materijala koje je osnovano kao akcionarsko drustvo
i Ciji osnovni kapital iznosi CHF 2,600,000,000. Kapital je podelien u 260,000 akcija sa
nominalnom vredno$¢u od CHF 10,000. Eurofima je osnovana 1955. godine sa ciljem da
Zeleznicama-¢lanicama omoguéi nabavku Zeleznickih voznih sredstava pod
najpovoljnijim uslovima. Nakon statusne promene Drustvu je statusnom promenom
pripalo 30% ukupnih akcija bivieg jedinstvenog sistema ,Zeleznice Srbije” a.d., Beograd.

Dugoro¢ni krediti u zemlji na dan 31. decembra 2017. godine iznose RSD 17,779 hiljade
i odnose se na kredite date zaposlenima za otkup stanova, shodno Uredbi o re$avanju
stambenih potreba izabranih, postavljenih i zaposlenh lica kod korisnika sredstava u
drZavnoj svojini (,Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br. 41/2002, 76/2002, 125/2003 i
88/2004, 68/2006, 10/2007 i 107/2007). Druétvo Je svojim zaposlenima odobrilo kredite
za resavanje stambenih potreba, na period do 20, odnosno 40 godina u skladu sa
pozitivnim zakonskim propisima.

Na osnovu Zakona o stanovanju ("Sl. glasnik RS", br. 50/92, 76/92, 84/92 - ispr., 33/93,
53/93, 67/93, 46/94, 47/94 - ispr, 48/94, 44/95 - dr. zakon, 49/95, 16/97, 46/98,
26/2001, 101/2005 - dr. zakon i 99/2011), ¢lan 23. Zakona, Drustvo dva puta u toku
godine vrdi revalorizaciju - uskladivanje vrednosti. Za 2017. godinu nije vrena
revalorizacija jer je koficijent iznosio 1.

Drustvo je izvrsilo reklasifikaciju dela dugoro&nih stambenih kredita datih zaposlenima
koji su dospeli u celosti ili dospevaju do jedne godine na kratkoroéne finansijske
plasmane. (Napomena 28,)

ZALIHE

U hilladama RSD 2017 2016
Materijal, rezervni delovi, alat i sitan inventar 643,408 552,962
Placeni avansi za zalihe i usluge 6,496 8,426
Stalna sredstva namenjena prodaji 107,777 289,517
Ukupno 757,681 850,905
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Akclonarsko drustvo za Zeleznitki prevoz robe ,Srbija Kargo" , Beograd

~RBIJA KARGO" a.d.
Napomene uz finansijjske izvestaje za 2017. godinu

Sa stanjem na dan 31. decembra 2017. godine Drustvo je izvriilo redovan popis zaliha,
materijala, rezervnih delova, alata i sitnog inventara. Komisija za popis je dala predlog o
rashodovanju pojedinih artikala o &emu je doneta Odluka o usvajanju Izvestaja o
izvrSenom popisu imovine i obaveza broj: 5/2018-44-28 od 27. aprila 2018. godine.

Stalna sredstva namenjena prodaji u iznosu od RSD 107,777 hiljada u celosti se odnose
na teretna kola i lokomotive koja su reklasifikovana sa opreme (Napomena 24). Tokom
2017. godine izvrSena je prodaja 35 elektro lokomotiva putem licitacije i tom prilikom
Je ostvaren prihod perioda (Napomena 19).

POTRAZIVANJA OD KUPACA

U hiljadama RSD 2017 2016
Kupci u zemlji 660,698 900,191
Kupci u inostranstvu 1,094,363 942,216
Ispravka vrednosti potraZivanja (207,252) (300,527)
Ukupno 1,547,809 1,541,880

Na dan 31. decembra 2017. godine bila su ispravljena sva potraZivanja od cijeg roka za
naplatu je proslo vise od godinu dana u ukupnom iznosu od RSD 180,292 hiljade. Od
navedenog iznosa do izrade redovnih godinjih finansijskih izvitaja, naplaceno je RSD
41 hiljada.

Pregled najznacajnijih potraZivanja od kupaca u zemlji po saldu i prometu dat jeu
slededim tabelama, respektivno:

Naziv komitenta Saldo (u 000 RSD)
NIS a.d., Novi Sad 109,709
HBIS GROUP Serbia Iron & Steel d.o.o. Beograd 98,919
Smartcargo d.o.o., Beograd 76,321
FCA SRBIJA d.o.0., Kragujevac 24,810
Elixir Prahovo d.o.0., Prahovo 15,186
Naziv komitenta Promet (u 000 RSD)
HBIS GROUP Serbia Iron & Steel d.o.o0. Beograd 1,255,171
NIS a.d., Novi Sad 543,495
Eurologsystem d.o0.0., Beograd 496,066
Standard Logistic d.o.0., Beograd 393,283
Smartcargo d.o.o., Beograd 306,215
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Napomene uz finansijske izvestaje za 2017. godinu

Pregled najznacajnijih potraZivanja od kupaca u inostranstvu po saldu i prometu dat je
u slede¢im tabelama, respektivno:

Naziv komitenta Saldo (u 000 RSD)
Budamar South, Slovacka 326,993
Trans Cargo Logistic, Austria 140,996
Rail Cargo Hungaria Zrt, Budapest 94,249
Kuhne Nagel, Svajcarska 58,289
Makedonske Zeleznice, Makedonija 56,762

Naziv komitenta Promet (u 000 RSD)
Budamar South, Slovacka 1%%%%%%
Trans Cargo Logistic, Austria 1'%‘%%%
Rail Cargo Hungaria Zrt., Budapest 893,898
Kuhne Nagel, Svajcarska 653,283
Makedonske Zeleznice,Makedonija 359,762

28. DRUGA POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD 2017 2016
PotraZivanja za kamatu i dividende 863 1,203
PotraZivanja od zaposlenih 3,106 6,808
PotraZivanja po osnovu preplaéenih ostalih poreza i

doprinosa 32,815 -
PotraZivanja za naknade zarada koje se refundiraju 16,189 10,813
Potrazivanja po osnovu naknada éteta 287,012 100,826
Ostala kratkoro¢na potraZivanja 54,760 54,760
Ispravka vrednosti drugih potrazivanja (58,675) (61,805)
Ukupno 336,070 112,605

PotraZivanja po osnovu naknada $teta se najve¢im delom odnose na potrazZivanja od
privrednog drustva ,Infrastruktura Zeleznice Srbije” a.d., Beograd u iznosu od RSD
285,377 hiljada. (Napomena 19)

Ostala kratkorocna potraZivanja u iznosu od RSD 54,760 hiljada u celosti se odnose na
potraZivanja od ,Zeleznica Srbija“ a.d, Beograd, a koja se sastoje od potrazivanja od
kupaca koja su deobnim bilansom nakon statusne promene pripala Drutvy, a ista su
naplacena u drustvu ,Zeleznice Srbije” a.d., Beograd tokom 2016. godine. Drustvo je u
svojim poslovnim knjigama zatvorilo potraZivanja od konkretnih kupaca i formiralo
potrazivanje od drutva ,Zeleznice Srbije” a.d., Beograd, a na bazi zapisnika. Celokupan
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Akcionarsko drustvo za Zeleznitki prevoz robe «Srbija Kargo" , Beograd

~RBIJA KARGO" a.d.

Napomene uz finansijske izvestaje za 2017, godinu

iznos ovog potraZivanja je indirektno otpisan jer postoji velika neizvesnost naplate

istog.
29.  KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD

Deo dugorocnih finansijskih plasmana koji dospeva
do jedne godine (Napomena 24)

Ukupno
GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

U hiljadama RSD

Tekudi (poslovni) racuni

Izdvojena novéana sredstva i akreditivi
Devizni raéun

Ostala novcana sredstva

Ukupno

POREZ NA DODATU VREDNOST

U hiljadama RSD

PotraZivanja za viSe placen porez na dodatu vrednost
Ukupno
AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD

Unapred placeni troskovi
Ostala aktivna vremenska razgranicenja

Ukupno
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2017 2016
2,067 2,753
2,067 2,753
2017 2016
338,043 483,329
669 726
2,512,243 1,496,348
13,792 5,457
2,864,747 1,985,860
2017 2016
133,003 52,863
133,003 52,863
2017 2016
22,268 25,602
81,474 80,666
103,742 106,268




Akcionarsko drustvo za Zeleznitki prevoz robe .3rbija Kargo" , Beograd

~RBIJA KARGO" a.d.
Napomene uz finansijske izvestaje za 2017. godinu

33.  KAPITAL I REZERVE

U hilladama RSD 2017 2016

Akcijski kapital 24,348,474 24,348,474
Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije
nematerijalne imovine,nekretnina, postrojenja i

opreme 6,247,126 6,403,102
Aktuarski dobici ili gubici po osnovu planova

definisanih primanja (167,577) (175,763)
Nerasporedeni dobitak ranijih godina 138,568 -
Nerasporedeni dobitak tekuée godine 461,725 384,315
Gubitak ranijih godina (14,594,183) (14,827,048)
Ukupno 24,348,474 16,133,080

Osnovni kapital Drustva iznosi RSD 24,348,474 hiljade i predstavlja 100% udeo
Republike Srbije.
Osnovni kapital Drustva u iznosu od RSD 24,348,474 hiliade u Agenciji za privredne
registre upisan je kao:

v' ukupan nenovéani kapital u iznosu od RSD 23,377,706 hiljada i

" ukupan nov¢ani kapital u iznosu od RSD 970,768 hiljada.

Osnovni kapital Drustva sastoji se od ukupno 24,348,473 obi¢nih akcija nominalne
vrednosti RSD 1.000.00, registrovane u Centralnom registru ISIN br. RSKARGE 90663 CFI
kod ESVUFR koje se primarno ne kotiraju na Beogradskoj berzi.

Revalorizacione rezerve u iznosu od RSD 6,247,126 u celosti se odnose na revalorizaciju
nekretnina, postrojenja i opreme sa stanjem na dan 31. decembar 2016. godine kao i
ranije. Prilikom poslednje procene u 2016. Godini izvrSeno je formiranje revalorizacionih
rezervi u iznosu od RSD 1,979,285 hiljada i ukidanje u iznosu od RSD 3,531,207 hiljada.
U toku 2016. godine izvrieno je ukidanje revalorizacionih rezervi u korist gubitka ranijih
godina za sva sredstva Cija revalorizaciona rezerva prevazilazi nivo sadadnje -
procenjene vrednosti umanjene za rezidualne vrednosti u ukupnom iznosu od RSD
6,092,797 hiljada.
U 2017. godini je izvrSena korekcija pocetnog stanja , kao i promene na gubitku iz
ranijih godina, a promene su sledece:
* -korekcija PS, a nakon usaglaiavnja sa Zeleznicom Srbije i kontatovanja da
potrazivanja treba preneti iz poslovnih knjiga Zeleznice Srbije u poslovne knjige
Srbija Kargo, po osnovu potrazivanja od Albanskih Zeleznica (neto efekat 0,00)
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Napomene uz finansijske izvestaje za 2017. godinu

* -korekcija PS, a nakon usagladavanja sa Zeleznicom Srbije i konstatovanja da
obaveze prema Hrvatskim Zeleznicama treba preneti u poslovne knjige
Zeleznica Srbije (neto efekat -47,497)

* -po zaklju¢ku Vlade RS, preneta su osnovna sredstva Srbija Vozu (neto efekat -
10,648)

Aktuarski gubici iskazani u iznosu od RSD 167,577 hiljade u celosti se odnose na
gubitke nastale po osnovu formiranja rezervisanja za otpremnine.

Drustvo je u poslovnoj 2017. godini iskazalo neto dobit u iznosu od RSD 461,725 hiljada.
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Akcionarsko drustvo za Zeleznitki prevoz robe ,Stbija Kargo” , Beograd

~SRBIJA KARGO" a.d.

Promene na kapitalu tokom 2017. godine date su u sledeéoj tabeli:

Napomene uz finansifske izvestaje za 2017. godinu

Revalorizacione Aktuarsk Nerasporedena

U 000 RSD Drzavni kapital rezerve gubici dobit Gubitak Ukupno

Stanje 31. decembar 2016. godine 24,348,474 6,403,102 (175,763) 384,315 (14,827,048) 16,133,080
Korekcija gubitka ranijih godina - poveéanje - - - - 91,387 91,387
Korekcija gubitka ranijih godina - smanjenje - - = - (43,890) (43,890)
Stanje nakon korekcije - 01. januar 2017. godine 24,348,474 6,403,102 (175,763) 384,315 (14,779,551) 16,180,577
Prenos na nerasporedenu dobit - (143,953) - 143,953 - -
Prenos na revalorizacione rezerve - 5814 - - (5,814) - -
Raspodela dobiti iz 2016. (uplata u budzZet RS) - - - (192,158) - (192,158)
Raspodela dobiti iz 2016. (pokri¢e gubitka) - - - (192,158) 192,158 -
Sredstva preneta Srbija Vozu - - - - (28,053) (28,053)
Sredstva preneta Srbija Vozu - (17,836) - s 17,408 (428)
Povecanje u toku godine - - 8,186 430 - 8,616
Smanjenje u toku godine - = = 3 3,855 3,855
Dobitak/gubitak tekuée godine - - - 461,725 - 461,725
Stanje na dan 31. decembra 2017 godine 24,348,474 6,247,126 (167,577) 600,293 (14,594,183) 16,434,133
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Napomene uz finansijske izvestaje za 2017. godinu

34. DUGOROCNA REZERVISANJA

U hiljadama RSD 2017 2016
Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih 97,259 174,091
Ostala dugorocna rezervisanja 50,992 79,492
Sudski sporovi 302,435 9
Ukupno 450,686 253,583

Na dan 31. decembra 2017. godine, Drustvo je formiralo rezervisanja za potencijalne
gubitke koji mogu proisteéi po osnovu verovatnih negativnih ishoda sudskih sporova
koji se vode protiv Drustva u iznosu od RSD 302,435 hiljada, a na bazi procene pravnog
sektora Drustva.

Rezervisanja za otpremnine formirana su na bazi izveitaja stru¢nih sluzbi i ista su
iskazana u iznosu sada$nje vrednosti ocekivanih bududih isplata. Prilikom utvrdivanja
sadasnje vrednosti ocekivanih odliva korid¢ena je diskontna stopa od 3,5% (2016.
godine: 4%) na bazi procene olekivane prosecne trzi$ne kamatne stope na dugorocna
dinarska sredstva u Republici Srbiji. Rezervisanje je utvrdeno Zakonom o radu i
pretpostavke prosecnog rasta zarada po stopi od 0% godi$nje . (Napomena 13)

DUGOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2017 2016
Dugorocni krediti i zajmovi u inostranstvu 16,662 -
Ukupno 16,662 -

KRATKOROCNE FINANSLJSKE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2017 2016

Deo dugorocnih kredita i zajmova koji dospeva do

jedne godine 727,932 738,456
Ostale kratkorocne finansijske obaveze -

Ukupno 727,932 738,456

Drustvo je u okviru kratkoroénih finansijskih obaveza iskazalo obaveze prema ,Meinl
Bank”, Be¢, Austrija sa stanjem na dan 31. decembra 2017. godine u iznosu od RSD
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Napomene uz finansijske izvestaje za 2017, godinu

708,555 hiljada. Navedeni iznos predstavlja 85% ukupne obaveze po kreditu koja je
statusnom promenom izdvajanje uz osnivanje preneta na Drustvo.
Ministarstvo finansija je platilo proviziju na nepovuéena sredstva EBRD-u u ime i za
racun Srbija Karga. Navedena uplata je iskazana na IOS-u sa stanjem na dan 31.12.
2017. godine kao potrazivanje Uprave za javni dug prema Srbija Kargu a.d., Beograd.

37.  PRIMLJENI AVANSI, DEPOZITI I KAUCLJE

U hiljadama RSD
Primljeni avansi, depoziti i kaucije

Ukupno

38. OBAVEZE IZ POSLOVANJA
U hiljadama RSD

Dobavljaci u zemlji

Dobavljadi u inostranstvu

Ostale obaveze iz poslovanja

Ukupno

2017 2016
568,337 230,426
568,337 230,426
2017 2016
1,442,703 1,132,696
1,188,161 1,504,325
7,735 14,138
2,638,599 2,651,159

Pregled najznacajnijih obaveza prema dobljavéima u zemlji po sladu i prometu dat je u

sledecim tabelama respektivno:

Naziv komitenta

Saldo (u 000 RSD)

Infrastruktura zeleznice Srbije a.d., Beograd
NIS a.d., Novi Sad

MIN Vagonka a.d., Ni$ - u restrukturiranju
Uniga NeZivotno Osiguranje a.d.o., Beograd
JP EPS, Beograd

Naziv komitenta

1,085,528
153,616
59,200
18,519
17,510

Promet (u 000 RSD)

Infrastruktura zeleznice Srbije a.d., Beograd
NIS a.d., Novi Sad

JP EPS, Beograd

Inter-Mehanika d.o.0., Smederevo
Telegroup d.o.o., Beograd
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Napomene uz finansijske izvestaje za 2017, godinu

Pregled najznacajnijih obaveza prema dobljavéima u inostranstvu po sladu i prometu

dat je u sledecim tabelama respektivno:

Naziv komitenta

Saldo (u 000 RSD)

JP ZFBH, BiH

Budamar South, Slovacka

CFR MARFA SA, Romania
Bugarske Zeleznice BDZ, Bugarska
HZ CARGO d.o.0., Hrvatska

Naziv komitenta

243.967
164,104
125,692
121,845
104,521

Promet (u 000 RSD)

Budamar South, Slovacka

OBB-Business Competence Center GmbH, Wien
JP ZFBH, BiH

Rail Cargo Hungaria Zrt.,, Hungary

HZ CARGO d.o.0., Hrvatska

39. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD

Ostale obaveze iz specifi¢nih poslova

Obaveze za neto zarade i naknade zarada, osim
naknada zarada koje se refundiraju

Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret
zaposlenog

Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na
teret zaposlenog

Obaveze za poreze i doprinose na zarade i naknade
zarada na teret poslodavca

Obaveze za neto naknade zarada koje se refundiraju
Obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada na
teret zaposlenog koje se refundiraju

Obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada na
teret poslodavca koje se refundiraju

Obaveze po osnovu kamata i troskova finansiranja
Obaveze prema zaposlenima

Obaveze prema direktoru, odnosno &lanovima organa
upravljanja i nadzora

Obaveze prema fizickim licima za naknade po
ugovorima

Ostale obaveze

52

269,385

193,680

137,407

134,959

87,247

2017 2016
167,062 141,703
538 117,046
14,149 15,666
35,646 39,916
35,227 38,946
38 1,078

119 220

94 167
6,756 7,014
3,061 128,576
218 370
1,528 430
142,422 29,055
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Napomene uz finansijske izvestaje za 2017. godinu

Ukupno 406,783 520,187

Obaveze prema zaposlenima u iznosu od RSD hiljada se u najve¢em delu tj. U iznosu
od 1,466 hil jRSD odnose na otpremnine za ona lica koja su tokom 2017. godine
napustila Drustvo po odluci Vlade, a koje su ispla¢ene u 2018. godini.

40. OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE I DRUGE DAZBINE

U hiljadama RSD 2017 2016
Obaveze za porez iz rezultata - 68,296
Obaveze za poreze, carine i druge daZbine iz nabavke

ili na teret troskova 3,890 683
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 20,979 28,233
Ukupno 24,869 97,212

41.  PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2017 2016

Unapred obracunati troskovi

Odlozeni prihodi i primljene donacije 859,606 892,112
Ostala pasivna vremenska razgranicenja 2,814 77,698
Ukupno 862,420 969,810

U skladu sa MRS 20 - DrZavna davarya, Drustvo na rafunu razgranic¢enih prihoda po
osnovu primljenih donacija evidentira primljene donacije u sredstvima u iznosu od RSD
859,606 hiljada. Drustvo je u visini obracunate amortizacije tih sredstava iskazalo prihod
u iznosu od RSD 32,505 hiljada. (Napomena 6,)

42, NEUSAGLASENA POTRAZIVANJA I OBAVEZE

Drustvo ima pojedina neusaglaSena potraZivanja sa kupcima i obaveze prema
dobavljacima, a koja najvecim delom poti¢u iz poslovanja koje je nastalo pre statusne
promene, a koji su deobnim bilansom preneti na Drustvo.
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Pregled najznacajnijih neslaganja kupaca u zemlji i inostranstvu dat je u tabelama ispod:

Naziv i sedite komitenta 3:?3,':,; : :7. k::\:ic::nF;:iji Razlike
Trans Cargo Logistic d.o.o., Beograd 148.227 10,552 137.675
Elixir Prahovo d.0.0., Prahovo 15,186 15,042 144
Infrastruktura Zeleznice Srbije a.d, Beograd 318,320 189,090 129,230
Budamar South, Slovadka 326,993 151,980 175,013
Pan$ped CG d.o.0., Podgorica 20,658 - 20,658

Iznos koji se odnosi na potraZivanja od drudtva ,Infrastruktura Zeleznice Srbije” a.d,
Beograd od RSD 318,320 obuhvata potraZivanja po osnovu prodaje u iznosu od RSD
32,943 hiljade i druga potraZivanja u iznosu od RSD 285,377 hiljada.

Pregled najznaCajnijih neslaganja dobavlja¢a u zemlji i inostranstvu dat je u tabelama

ispod:
Saldona  Saldo po

Naziv i sediste dobavljaca dan BS konfirmaciji  Razlika
Infrastruktura Zeleznice Srbije a.d., Beograd 1,085,528 1,100,324  (14,796)
JP EPS, Beograd 17,510 7,579 9,931
Full Protect d.o.o.,, Beograd 9,366 10,337 (971)
Srbija Voz a.d.,, Beograd 3,456 11,515 (8,059)

Saldo na Saldo po
Naziv i sediste dobavljaca dan BS konfirmaciji Razlika
Budamar South, Slova¢ka 164,104 151,980 12,123
BDZ Cargo EOOD Sofia, Bulgaria 121,845 95,759 26,086
HZ CARGO d.0.0., Hrvatska 104,521 105,985 (1,465)
Ceske Zeleznice 58,486 58,103 383
RCA OBB-Business Competence Center GmbH, Austria 54,402 31,209 23,193
Rail Cargo Hungaria Zrt.,, Hungary 53,919 52,854 1,065

U toku obavljanja revizije nisu stigli odgovori na poslate zahteve od strane revizora, za
nezavisnom potvrdom stanja, putem konfirmacija, na bazi kojih bi Drutvo usaglasilo
potraZivanja i obaveze sa stanjem na dan 31. decembra 2017. godine sa kupcima u
iznosu od RSD 380,541 hiljada (3to &ini 30% ukupno poslatih konfirmacija), zatim po
osnovu primljenih avansa u iznosu od RSD 186,210 hiliada (Sto ¢ini 41% ukupno
poslatih konfirmacija), kao ni sa dobavlja¢ima u iznosu od RSD 590,376 hiljade (Sto Cini

24% ukupno poslatih konfirmacija).
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Na bazi pristiglih konfirmacija, utvrdeno je da Drustvo ima neusagladena stanja sa
kupcima u bruto iznosu od RSD 395,564 hiljada za koliko su bruto potrazivanja od
kupaca vide iskazana u poslovnim knjigama Drustva, zatim po osnovu primljenih avansa
u iznosu od RSD 146,370 za koliko su obaveze viée iskazane u poslovnim knjigama
Drustva, kao i sa dobavlja¢ima u iznosu od RSD 40,833 hiliade za koliko su obaveze
prema dobavljacima vide iskazane u poslovnim knjigama Drustva.

Osim toga, na bazi nezavisne konfirmacije utvrdeno je da Druétvo nije usaglasilo
potrazivanja i obaveze sa ,Infrastruktura Zeleznice Srbije” a.d., Beograd za iznos od RSD
129,230 hiljada za koliko su potraZivanja vise iskazana u poslovnim knjigama Drugtva,
kao i za iznos od RSD 14,796 hiljada za koliko su obaveze manje iskazane u poslovnim
knjigama Drustva.

43. POTENCIJALNE OBAVEZE I POTENCIJALNA SREDSTVA

@) Sudski sporovi

Drustvo je ukljuceno u veéi broj sudskih sporova koji proisticu iz njegovog
svakodnevnog poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja
koja se tiCu radnih odnosa, a koja se resavaju ili razmatraju u toku regularnog
poslovanja. Drutvo procenjuje verovatnoéu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose
verovatnih ili razumnih procena gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosudivanje
rukovodstva nakon razmatranja informacija koje uklju¢uju obavesStenja, poravnanja,
procene od strane pravnog sektora, dostupne &injenice, identifikaciju potencijalnih
odgovornih strana i njihove moguénosti da doprinesu reSavanju, kao i prethodno
iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada je verovatno da postoji
obaveza (iji se iznos moZe pouzdano proceniti paZljivom analizom. Potrebno
rezervisanje se moze promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih
informacija.

Na dan 31. decembra 2017. godine Drustvo se javlja kao tuZena strana u odredenom
broju sudskih sporova. Konacan ishod sudskih sporova u toku je neizvestan. Kao $to je
obelodanjeno u Napomeni 34, na dan 31. decembra 2017. godine Drustvo je formiralo
rezervisanja za potencijalne gubitke koji mogu proisteéi iz navedenih sporova u
ukupnom iznosu od RSD 302,435 hiljada.

(b) Zaloge

Sa stanjem na dan 31. secembra 2016. godine, Druitvo ima upisanu zalogu na
pojedinim voznim sredstvima ¢ija je sada3nja knjigovodstvena vrednost na dan 31.
decembar 2016. godine iznosi ukupno RSD 489,000 hiljada, u korist Evropskog drustva
za finansiranje Zeleznickih vozila ,Eurofima®, Bazel, a po osnovu kredita koji su odobreni
u ranijim godinama biviem jedinstvenom drutvu ,Zeleznice Srbije” a.d., Beograd.
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44. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

1. Bitni poslovni dogadaji koji su se desili od dana bilansiranja do dana
podnosenja izvestaja

v Nastavljene su aktivnosti kod Ministarstva finansija za dobijanje saglasnosti
Vlade RS za potpisivanje Ugovora o preuzimanju duga i ustupanju potrazivanja za sve
preostale obaveze i potraZivanja, koje su prenete Deobnim bilansom u pocetno stanje
Drustva, a koje nisu pribavljene u proteklom periodu.

v Drudtvo je u okviru kratkoroénih finansijskih obaveza iskazalo obaveze prema
«Meinl Bank”, Be¢, Austrija sa stanjem na dan 31. decembra 2017. godine u iznosu od
RSD 708,555 hiljada. Navedeni iznos predstavlja 85% ukupne obaveze po kreditu koja
Je statusnom promenom izdvajanje uz osnivanje preneta na Drutvo. Nakon dobijanja
Zakljucka Vlade 05 broj 48-8590/2017 od 18. septembra 2017. godine kojim se daje
saglasnost na preuzimanje glavnice duga, Drustvo je 20. aprila 2018. godine otplatilo
glavnicu duga u iznosu od 5.980.742,60 evra uz oprost kamate i svih ostalih zavisnih
troskova.

v Drustvo je potpisalo Ugovor br.1/2018-2896 od 24.05.2018. godine u vrednosti
od 31.998.906,65 evra sa kompanijom SIMENS AG Austria koji se finansira po ugovoru
o zajmu sa EBRD, za kupovinu 8 viSesistemskih lokomotiva. Planirano Je da se
celokupna isporuka izvr$i u martu 2019. godine.

U Beogradu, 9.2 - . jun 2018. godine

Lice odgovorno za sastavljanje Zakonski zastupnik
Finansijskih izvestaja ——__v.d. Generalni direktor
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E— AKLMOHAPCKOD APYLIETBO 38 XeNe3HnYKKk npeso3 pode ,Cpbuja Kapro" , beorpan
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KABUHET rEHEPAJTHOT AUPEKTOPA

Bbpoj:

Jlatym:

otf 3549
UG-

(%,

“NK®” OO0, beorpag
I-ha CeetnaHa Jepemuh
TL, Crapu Mepkarop, Hosu Beorpag,
yn.Manmupa Tosmartuja 6p.5

Oea usjaBa ce faje y Be3u ca BallOM PeBU3UjOM PUHAHCUjCKMX W3BewTaja apywTsea ,CPEUIA KAPFO“ a.n., beorpag
3a roguHy koja ce 3aspwwna 31. aeuembpa 2017. rogmHe, 3a CBpXe W3pa)kaBakba MULW/bEHA O TOMe ha nu
$UHAHCHCKM M3BeIWTajM Aajy UCTUHWT U OBjeKTUBAH NPUKa3, N0 CBUM MaTepujanHo 3Ha4ajHUM acnekTUma y cKnaay
ca MefhyHapoaHum CraHgapguma OuHaHcujckor U3BeluTaBarba M 3aKOHOM O pauyyHosogctsy Peny6nmke Cpbuje.

Osom MsjaBom notephyjemo Aa cmo ca Haj6o/bUM Hamepama W yBeperem y CBPXe TauHOr UHPOPMUCarba Haller
ApywTBa n3spwmaun cnegehe akTUBHOCTM KOje CMO CMaTPany HEONXO4HUM:

duHaHcujcku uzgsewmaju

WcnyHunn cmo cBoje 0AroBOPHOCTM, Koje cy HaBegeHe y Mucmy o aHraxosawy og 06. geuembpa 2017.
roguHe, 3a npunpemy pUHaHCWCKMX U3BeLITaja y ckiagy ca ca MehyHapoguum CTaHaapauma ®uHaHcujckor
W3BelwTaBarba M 3aKOHOM O pavyHoOBOACTBY Peny6auke Cpbuje, noce6HO Aa cy GUHAHCH]CKM U3BeLWTaju
Npe3eHTOBaHU OGJEKTUBHO M WUCTUHUTO, NO CBUM BUTHMM NUTakbMMa y CKAafy Ca rope HaBegeHUM
CTaHgapavma.

3HayajHe NpeTnocTaBke Koje CMO KOPUCTUAM Y U3pagu pPavyHOBOACTBEHMX NPOLEHa, YKbyuyjyhu u oHe
mepeHe no dep BpeAHOCTH, Cy pa3yMHO 3a0CHOBAHE.

OpHocK 1 TpaHcakumje NoBe3aHMX NMLE Cy afleKBaTHO PauyHOBOACTBEHO obyxBaheHe u oBenogarbeHe y
CKnagy ca 3axreBuma MehyHapogHux cTaHgapaa GMHaHCKCKOT u3BeLlLTaBakba.

W3Bpimnm cMo ycknahusarbe unn obenogarbuBarbe CBUX Aorahaja HaCTanyMx HaKOH AaTyma GUHAHCHjCKMX
u3BewTaja, a 3a Koje MefyHapoaHu cTanfapAn GUHAHCM]CKOr W3BelTaBara 3axTeBajy ycknahasarbe u
obenasaruBarbe.

EdexTn HekopurosaHux NOrpewwHNX MCKasa HUCY MaTepujanHo 3HauajHK, 61O NojeaMHAYHO Uan 36u1pHo, 3a
buHaHCKjcke n3BewTaje y uemHu.

Ceu porahaju HakoH AaTyma cacTaB/batba QUHAHCUICKMX W3BewTaja, a 3a Koje MCOU 3axTeBajy
npunarohaesarbe nnu obenogarbusarse cy npunarohenn n obenofarbeHu.

11 000 Beorpap, HematuHa 6, Cpbuja T 331113621118
MB.21127116
MWNB 109108446



LlocmasrveHe uHgopmayuje

e Omoryhuam cmo Bam:

* [lpuctyn ceum uHdpopmaumjama 3a Koje cmaTtpamo Ja Cy penesaHTHe 3a NPUNPEMY (GUHAHCUJCKUX
“3BeLTaja, Kao WTO CY KbUroBOACTBEHE eBUABHLM]E, AOKYMEHTaLMja U ocTana npegmeTHa NuTama;

* [opatHe nHdpopmauuje Koje cTe 3axTeBanu 3a notpebe pesusuje u

®* HeorpaHuuen npuctyn ocobama y [ipywitey 3a Koje cTe BU yTBpAMAM Aa je HEONXO0AHO Aa Bam MpyKe
peBn30pCKe gokase.

* (e TpaHCaKuuje eBWUAEHTUPaHE Cy Yy PayyHOBOACTBEHUM EBUIEHLMjaMa M MCKa3aHe Yy duHaHCHjckum
U3BeLTajuma.

* Ob6enojannnn cmo Bam pesyntate Hawe npoueHe puU3MKa A3 (PUHAHCMICKM M3BELTajW MOTy MMaTK
maTepujasnHo NorpelHe UCKase yCies KPUMUHANHe pagbe.

* 0O6enopauunnu cmo Bam cse MHPOpMALMe y Be3W ca KPUMUHANHUM Pazbama uan Moryhum KPUMUHANHUM
PaArbama ca KojuMa CMO ynio3HaTH U Koje MOTy yTULATH Ha [lpyLuTBo, a yK/byuyjy:

¢ PyKOBOACTBO;
® 3anocsieHe KOju UMajy 3HaYajHe yiore Y MHTEPHO] KOHTPOM; UK

e Ocrane y cuTyaunjama rae KpUMMUHANHA Paftba MOXKE MMaTWU MaTepujanHo 3Havaja edeKart Ha
duHaHcuUjcke usseurTaje.

¢ O6enopanunu cmo Bam cBe uudopmaumje y Be3U €a HaBOLHWUM KPUMUHATHUM pafHbama, Cymibama aa
NOCToje KPUMMHANHE Pajitbe,a Koje yTUdY Ha (PUHAHCMjCKe ussewraje [pywTsa, a Koje cy nobujeHe op
3aNn0CNeHUX, BMBLIMX 3aNOCNEHUX, aHaMTUYapa, PerynaTopPHUX OpraHa um Lpyrux.

e O6enogawunu cmo Bam cBe nosHaTe C/yyajeBe HEYCArnaWeHOCTH WA CyMlbe fa je aowno Ao
HEYCarnaleHoCTn Ca 3aKOHMMa U PeryaaTuBom, a uunje edekrte Tpeba y3eTn y 063Mp NPUAMKOM CacTas/bakba
¢PuHaAHCHjCKMX M3BewTaja.

e O6enopannnu cmo Bam cnncak ceux nocrojehnx u moryhux CYACKMX cnopoBa uuje 6u edpekre Tpebano ysetn
y 0631p npu cactas/barby GPUHAHCH]CKUX u3BewrTaja.

e Obenopanunm cmo Bam upeHTUTET noBesaHux nvua Jpyltea, Kao u cse TpaHcakuuje U ogHoce ca
nose3aHum NMLMMA Koje cy Ham nosHare.
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