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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
SKUPSTINI | DIREKTORU , SRBIJA KARGO* A.D. BEOGRAD
Kvalifikovano Misljenje

IzvrSili smo reviziju priloZenih finansijskih izveStaja drustva ,Srbija Kargo“ a.d., Beograd, (u daljem tekstu:
Drustvo), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2020. godine i odgovarajuéi bilans uspeha,
izveStaj o ostalom rezultatu, izveStaj o tokovima gotovine, izveStaj 0 promenama na kapitalu za godinu
zavrSenu na taj dan, kao i pregled znacajnih raunovodstvenih politika i druge Napomene uz redovne
godisnje finansijske izveStaje.

Po naSem misljenju, osim za efekte pitanja prikazanih u pasusu Osnova za kvalifikovano misljenje, prilozeni
finansijski izveStaji objektivno i istinito, po svim materijalno znacajnim aspektima, prikazuju finansijsku
poziciju drustva na dan 31. decembra 2020. godine, rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za
godinu zavrSenu na taj dan, u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i raunovodstvenim propisima vazec¢im
u Republici Srhiji.

Osnova za kvalifikovano misljenje

e Kao Sto je obelodanjeno u Napomeni 25. uz finansijske izveStaje, DrusStvo je u 2020. godini iskazalo
ucesca u kapitalu ostalih pravnih lica i druge hartije od vrednosti raspolozive za prodaju u iznosu od
RSD 835,988 hiljada, a koje se u celosti odnosi na akcije ,Eurofima” - Evropskog drustva za finansiranje
nabavki Zeleznickog materijala. Navedeni plasman je statusnom promenom pripao DruStvu u delu od
30% od vrednosti ukupnih akcija evidentiranih u poslovnim knjigama ,Zeleznice Srbije* a.d., Beograd.
U toku obavljanja revizije, nismo dobili odgovor na otpremljen zahtev za nezavisnom konfirmacijom
(potvrdom) stanja, niti smo bili u moguénosti da se alternativhim revizorskim postupcima uverimo u
status i ispravnost vrednovanja navedenog plasmana. Rukovodstvo Drustva se, nakon Odluke
Skupstine drustva broj 5/2018-95-51 od 30. novembra 2018. godine o usvojenoj informaciji, Dopisom
broj 1/2019-956 od 18. februara 2019. godine i Dopisom broj 1/2020-5923 od 15.decembra 2020. godine
obratilo Ministarstvu gradevinarstva, saobracaja i infrastrukture radi reSavanja statusa pomenutih akcija.

e Kao $to je obelodanjeno u Napomeni 26. uz finansijske izveStaje, Drustvo je u finansijskim izveStajima
za 2020. godinu, iskazalo zalihe materijala, rezervnih delova, alata i stinog inventara u ukupnom iznosu
od RSD 1,030,766 hiljada. Uvidom u raspolozive evidencije, utvrdili smo da DruStvo poseduje
potencijalno nekurentne zalihe, odnosno zalihe materijala, rezervnih delova, alata i sitnog inventara koje
nisu imale kretanje u periodu od najmanje godinu dana a koje ¢ine oko 27% pomenute bilansne pozicije
sa stanjem a dan 31. decembra 2020. godine, od ¢ega se prema tvrdnji Rukovodstva, najveci deo
odnosi na zalihe iz pogetnog stanja koje su po deobnom bilansu, statusnom promenom ,Zeleznice
Srbije" a.d., Beograd pripale Drustvu. Obzirom na navedeno, postoje indicije da su zalihe materijala,
rezervnih delova, alata i sitnog inventara precenjene i da je trebalo izvrSiti svodenje zaliha na neto
ostvarivu vrednost u situacijama kada je ona niza od knjigovodstvene, u skladu sa zahtevima MRS 2 —
Zalihe.

Osim toga, na bazi pregleda IzveStaja o redovnom godiSnjem popisu imovine i obaveza za 2020. godinu
utvrdili smo da Drustvo nije usaglasilo stanje zaliha utvrdeno popisom sa knjigovodstvenim stanjem za
neto iznos od RSD 31,162 hiljade za koliko su zalihe materijala, rezervnih delova, alata i inventara manje
iskazane u finansijskim izveStajima DruStva u odnosu na stanje zaliha iskazano u pomenutom lzvestaju.

U toku obavljanja revizije, a na bazi raspolozive dokumentacije, evidencija i informacija, kao i usled
inherentnih ogranicenja revizije, nismo bili u moguénosti da kvantifikujemo potencijalne efekte koje bi
navedeno moglo imati na stanje zaliha i rezultat poslovanja za 2020. godinu.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)
Osnova za kvalifikovano misljenje (Nastavak)

e Kao 3to je obelodanjeno u Napomenama 18. i 27. uz finansijske izveStaje, Drustvo je u 2020. godini
iskazalo potrazivanja od kupaca u ukupnom iznosu od RSD 1,339,336 hiljada (bruto potraZivanja iznose
RSD 1,728,069 hiljada, dok akumulirana ispravka vrednosti potraZzivanja iznosi RSD 388,733 hiljade).
Drustvo je prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja za 2020. godnu izvrSilo procenu naplativosti
potraZzivanja, kao i tekucu indirektnu ispravku vrednosti po tom osnovu na teret rashoda perioda u
ukupnom iznosu od RSD 221,304 hiljade. Medutim, prilikom prve primene MSFI 9 — Finansijski
instrumenti, Drustvo nije u potpunosti postupilo u skladu sa svim zahtevima navedenog standarda pri
proceni naplativosti potrazivanja, i nije korigovalo uporedne podatke za efekat prve primene pomenutog
standarda. U toku obavljanja revizije, a na bazi raspolozivih evidencija i informacija, kao i inherentnih
ograni¢enja revizije, nismo bili u mogu¢nosti da kvantifikujemo efekte navedenog odstupanja od
standarda na stanje potrazivanja, nerasporedene dobiti ranijih godina i rezultat poslovanja prikazanim
u finansijskim izveStajima DruStva za 2020. godinu.

e U toku obavljanja revizije, nismo primili odgovor na poslate zahteve za nezavisnom potvrdom stanja,
putem konfirmacija, na bazi kojih bi se uverili da je DruStvo usaglasilo potrazivanja i obaveze sa stanjem
na dan 31. decembra 2020. godine sa kupcima u iznosu od RSD 365,785 hiljada (5to €ini 38% vrednosti
ukupno poslatih konfirmacija), kao ni sa dobavlja¢ima u iznosu od RSD 104,572 hiljade (Sto Cini 5%
vrednosti ukupno poslatih konfirmacija).

Na bazi pristiglih konfirmacija, utvrdili smo da DruStvo ima neusaglaSena bruto stanja sa kupcima u
ukupnom testiranom iznosu od RSD 82,026 hiljada za koliko su potraZzivanja od kupaca u neto efektu
viSe iskazana u poslovnim knjigama DruStva, zatim po osnovu primljenih avansa u iznosu od RSD
246,922 hiljade za koliko su obaveze viSe iskazane u poslovnim knjigama Drustva, kao i sa dobavljagima
u iznosu od RSD 23,522 hiljade za koliko su obaveze prema dobavlja¢ima u neto efektu viSe iskazane
u poslovnim knjigama Drustva.

Pored gore navedenih neusaglaSenih potraZivanja i obaveza, na bazi primljene konfirmacije utvrdili smo
da Drustvo nije usaglasilo potrazivanja i obaveze na dan 31. decembar 2020. godine, sa privrednim
drustvom ,Infrastruktura Zeleznice Srbije* a.d., Beograd za iznos od RSD 33,177 hiljada za koliko su
potraZzivanja viSe iskazana u poslovnim knjigama DruStva, kao i za iznos od RSD 49,116 hiljada za
koliko su obaveze manje iskazane u poslovnim knjigama DruStva.

Obzirom na prethodno navedeno, u toku obavljanja revizije, a na bazi raspolozive dokumentacije, kao i
inherentnih ograni¢enja revizije, nismo bili u moguénosti ni putem alternativnih revizorskih postupaka
da se uverimo u realnost iskazanih potrazivanja i obaveza u pomenutim iznosima.

Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o reviziji i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji.
NaSe odgovornosti su detaljnije opisane u pasusu Odgovornost revizora u nastavku ovog izvestaja. Mi smo
nezavisni u odnosu na DrusStvo u skladu sa eti¢kim zahtevima koji su relevantni za nasu reviziju finansijskih
izveStaja u Republici Srbiji, i ispunili smo naSe druge eti¢ke odgovornosti u skladu sa ovim zahtevima.
Smatramo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i adekvatni da obezbede osnovu za izrazavanje
naSeg misljenja.

Skretanje paznje

e Kao Sto je obelodanjeno u Napomeni 24. uz finansijske izveStaje, statusnom promenom Drustvu su
preneti gradevinski objekti i investicione nekretnine, pri Eemu nije preneto zemljiSte ispod objekata, vec
je ono evidentirano u novoformiranom drustvu ,Infrastruktura Zeleznice Srbije” a.d., Beograd. Takode,
celokupna nepokretna imovina evidentirana u poslovnim knjigama DruStva je u drzavnoj svojini / javnoj
svojini, a pravo koris¢éenja / raspolaganja nije preneto na Drusvo sa ,Zeleznice Srbije* a.d., Beograd
nakon statusne promene izdvajanje uz osnivanje. Vlada Republike Srbije je 20. decembra 2018. godine
donela Zaklju¢ak broj 464-12095/2018 kojim se daje saglasnost da se kao nosioci prava koris¢enja
upiSu drustvo prenosioc i druStva sticaoci po deobnom bilansu. Drustvo je u postupku reSavanja
imovinsko-pravnih odnosa. Prema izjavi Rukovodstva Drustva, do datuma obavljanja revizije Drustvo je
primilo 158 ReSenja sluzbi katastra nepokretnosti, kojima je obuhvac¢eno 313 poslovnih objekata, 33
posebnih delova-stanova i 259 parcela-zemljiSte, i po kojima je izvrSena promena nosioca oblika prava
u listovima nepokretnosti.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)
Skretanje paznje (nastavak)

e Nakon izvrdene statusne promene odvajanje uz osnivanje drustva ,Zeleznice Srbije* a.d., Beograd, do
dana obavljanja revizije, nisu formalno regulisani svi medusobni pravno - poslovni odnosi izmedu
Drustva i drugih novoosnovanih drustava kao Sto su koriSéenje zajednickih prostorija, davanje u zakup
nepokretnosti, naplate potraZivanja po osnovu stanova datih u otkup. Drustvo je u postupku reSavanja
pomenitih medusobnih pravno — poslovnih odnosa.

e Kao Sto je obelodanjeno u Napomeni 43. uz finansijske izveStaje, prema evidenciji Narodne Banke
Srbije, Drustvo je do datuma obavljanja revizije, upisalo ukupno 153 menice u registar menica Narodne
Banke Srbije.

e Kao Sto je obelodanjeno u Napomenama 35. i 36. uz finansijske izvestaje, Drustvo je u 2020. godini
iskazalo obaveze po osnovu dugoro¢nih kredita u iznosu od RSD 5,539,428 hiljada (EUR
47,149,257.70), kao i ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze u iznosu od RSD 2,133,339 hiljada.
Naime, na osnovu Ugovora o prenosu (novaciji), izmenama i dopunama Ugovora o zajmu, Zakljucka
Vlade RS broj 48-10453/2016 od 03. novembra 2016. godine, Ugovora o nabavci viSesistemskih
elektriénih lokomotiva broj 1/2018-2896 od 24. maja 2018 godine, izmenama 1 i 2 pomenutog ugovora
0 nabavci, Drustvo je sa ,Siemens Mobility" Gmbh, Austrija ugovorilo nabavku ukupno 16 lokomotiva,
finansiranu iz sredstava EBRD-a. Ugovor predvida uplatu sredstava na nacin Sto je EBRD uplatila
direktno dobavljacu.

e Drustvo je u finansijskim izveStajima za 2020. godinu iskazalo neto gubitak u iznosu od RSD 2,257,393
hiljade, kao i akumulirani gubitak u iznosu od RSD 18,192,882 hiljade. Kratkorocne obaveze u bilansu
stanja, na dan 31. decembra 2020. godine, su vec¢e od obrtne imovine za RSD 3,661,521 hiljada.
Finansijski izveStaji su sastavljeni uz uvazavanje pretpostavke neograni¢enog trajanja poslovanja
(,going concern“). Navedene okolnosti ukazuju na postojanje neizveznosti koja moze izazvati znacajnu
sumnju u sposobnost DruStva da nastavi poslovanje po nacelu stalnosti poslovanja, ukoliko se ne
obezbede dodatni izvori finansiranja. Kao Sto je obelodanjeno u Napomeni 3.1. uz finansijske izveStaje,
Rukovodstvo DruStva smatra da nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti nije ugorZen i pored toga
Sto je poslovanje u 2020. godini i prvoj polovini 2021. godine oteZzano zbog zatvora pruga usled radova
na Zeleznickoj infrastrukturi, i posledica medunarodne pandemije virusa Covid—-19, kao i da Drustvo ima
podrSku osnivaca.

NaSe misljenje nije modifikovano u pogledu ovih pitanja.
Odgovornost rukovodstva i lica ovlaSéenih za upravljanje za finansijske izveStaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izveStaja u skladu sa
Zakonom o ra¢unovodstvu i racunovodstvenim propisima vazec¢im u Republici Srbiji, kao i za one interne
kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne za pripremu finansijskih izveStaja koji ne sadrze
materijalno zna¢ajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti DruStva da nastavi
poslovanje u skladu sa nacelom stalnosti, kao i za obelodanjivanja, ukoliko je primenjivo, pitanja koja se
odnose na stalnost poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao racunovodstvene osnove, osim
ako rukovodstvo planira da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili u slu¢aju nepostojanja druge
realne mogucnosti osim navedene.

Lica ovlaSc¢ena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izveStavanja Drustva.
Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izveStaja

NaSa je odgovornost da se, na osnovu izvrSene revizije, u razumnoj meri uverimo da finansijski izvestaji u
celini ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greSke, kao i za
pripremu revizorskog izveStaja koji ¢e sadrzati naSe misljenje.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)
Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izveStaja (Nastavak)

Uveravanje u razumnoj meri predstavlja visok nivo uveravanja, ali nije garancija da ce revizija izvrSena u
skladu sa Medunarodnim standardima revizije uvek otkriti materijalno znacajne pogresSne iskaze ako takvi
iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled kriminalne radnje ili greSke i smatraju se materijalno
znacajnim ako je razumno ocekivati da ¢e oni, pojedinacno ili zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika
donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao sastavni deo revizije u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, primenjujemo profesionalno
prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Takode:

e VrSimo identifikaciju i procenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim
izvjeStajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greSke, osmiSljavamo i obavljamo revizijske
postupke koji odgovaraju identifikovanim rizicima, i pribavimo dovoljno adekvatnih revizijskih
dokaza koji daju osnovu za naSe miSljenje. Rizik da nece biti identifikovani materijalno znacajni
pogresni iskazi koji su rezultat kriminalne radnje je veéi nego za pogreSne iskaze nastale usled
greske, zato Sto kriminalna radnja mozZe da ukljuci i udruzivanje, falsifikovanje, namerne propuste,
laZzno predstavljanje ili zaobilazenje internih kontrola.

e Stiemo razumevanje o onim internim kontrolama koje su relevantne za reviziju u cilju
osmisSljavanja revizijskih procedura koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izraZzavanja
misSljenja o efektivnosti internih kontrola Drustva.

e VrSimo ocenu primenjenih racunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne racunovodstvene
procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrSilo rukovodstvo.

e Donosimo zaklju€ak o prikladnosti primene nacela stalnosti kao raunovodstvene osnove od strane
rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li postoji materijalna neizvesnost u vezi
sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu zna¢ajnu sumnju u pogledu sposobnosti entiteta
da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti. Ako zaklju¢imo da postoji materijalno
znaCajna neizvesnost, duzni smo da u svom izveStaju skrenemo paZnju na povezana
obelodanjivanja u finansijskim izveStajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu adekvatna, da
modifikujemo naSe misljenje. Nasi zakljucci se zasnivaju na revizijskim dokazima prikupljenim do
datuma izvesStaja revizora. Medutim, buduc¢i dogadaiji ili uslovi mogu imati za posledicu da entitet
prestane da posluje u skladu sa na¢elom stalnosti.

e VrSimo procenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja finansijskih izveStaja, ukljuujuéi i
obelodanjivanja, i da li su u finansijskim izveStajima prikazane osnovne transakcije i dogadaji na
takav nacin da se postigne fer prezentacija.

SaopStavamo licima ovlas¢enim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vreme revizije i zna¢ajne
revizijske nalaze, uklju€ujuci sve znac¢ajne nedostatke u internim kontrolama koje smo identifikovali tokom
revizije.
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Srbija Kargo a.d., Beograd

NAPOMENE UZ FINANSISKE IZVESTAIE
za godinu zavr$enu 31. decembra 2020. godine






















































































































































AKUMOHAPCKO APYLITBO 3a XeNnesHUYku npesos pobe ,Cpbuja Kapro* , rpan
,LCPBUJA KAPIO“ a.a.

KABUHET TEHEPA/IHOI AUPEKTOPA
Broj: 1/2021 - 3115
Datum: 24.06.2021. godine

PKF d.o.o.,Belgrade
Palmira Toljatija 5/III TC Stari Merkator
11070 Novi Beograd

Postovani,

Ova izjava se daje u vezi sa revizijom finansijskih izvestaja drudtva ,, Srbija Kargo “ a.d., Beograd
(u daljem tekstu: Drustvo) za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2020. godine, za svrhe
izrazavanja misljenja o tome da li finansijski izvestaji daju istinit i objektivan prikaz, po svim
materijalno znacajnim aspektima u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i radunovodstvenim
propisima vaZe¢im u Republici Srbiji.

Ovom Izjavom potvrdujemo da (sa najboljim namerama i uverenjem u svrhe ta¢nog informisanja
naSeg Drustva izvrsili sledece aktivnosti koje smo smatrali neophodnim):

Finansijski izveStaji

(@) Ispunili smo svoje odgovornosti, navedene u Pismu o angaZovanju od 06. decembra 2017. godine,
za pripremu finansijskih izvestaja u skiadu sa sa Zakonom o raéunovodstvu i radunovodstvenim
propisima vaze¢im u Republici Srbiji, posebno da su finansijski izvestaji prezentovani objektivno i
istinito, po svim bitnim pitanjima u skladu sa gore navedenom regulativom.

(b) Znacajne pretpostavke koje smo koristili u izradi ra¢unovodstvenih procena, ukljuéujuéi i
one merene po fer vrednosti, su razumno zaosnovane.

(c) Odnosi i transakcije povezanih lica su adekvatno raunovodstveno obuhvaéene i
obelodanjene u skladu sa zahtevima Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja.

(d) Izvrdili smo uskladivanje ili obelodanjivanje svih dogadaja nastalih nakon datuma
finansijskih izvestaja, a za koje Medunarodni standardi finansijskog izvcstavanja zahtevaju
uskladavanje ili obeladanjivanje.

(e) Efekti nekorigovanih pogresnih iskaza nisu materijalno znacajni, bilo pojedinaéno ili
zbirno, za finansijske izvestaje u celini. Lista nekorigovanih pogresnih iskaza je priloZzena
uz izjavu rukovodstva.

(f) Dostavili smo sve druge pismene izjave potrebne kao revizorski dokaz zna¢ajan za
finansijske izvestaje ili za jednu ili viSe pojedina¢nih tvrdnji vezanih za finansijske
izvestaje.

Dostavljene informacije

(a) Omogudili smo Vam:
(i) Pristup svim informacijama za koje smatramo da su relevantne za pripremu finansijskih
izvestaja, kao $to su knjigovodstvene evidencije, dokumentacija i ostala predmetna pitanja;
(i) Dodatne informacije koje ste zahtevali za potrebe revizije i
(i) Neograni¢en pristup osobama u Drustvu za koje ste vi utvrdili da je neophodno da vam pruze
revizorske dokaze.

Sve transakcije evidentirane su u racunovodstvenim evidencijama i iskazane u finansijskim
izvestajima.



(b) Obelodanili smo Vam rezultate nase procene rizika da finansijski izvestaji mogu imati materijalno
pogresne iskaze usled kriminalne radnje.

(¢) Obelodanili smo Vam sve informacije u vezi sa kriminalnim radnjama ili moguéim
kriminalnim radnjama sa kojima smo upoznati i koje mogu uticati na Drustvo, a ukljucuju:

() Rukovodstvo;
(if) Zaposlene koji imaju znacajne uloge u internoj kontroli; ili

(iii) Ostale u situacijama gde kriminalna radnja moze imati materijalno zna¢ajan efekat
na finansijske izvestaje.

(d) Obelodanili smo Vam sve informacije u vezi sa navodnim kriminalnim radnjama, sumnjama da
postoje kriminalne radnje,a koje uti¢u na finansijske izvestaje Drustva, a koje su dobijene od
zaposlenih, bivdih zaposlenih, analitiara, regulatornih organa ili drugih.

(e) Obelodanili smo Vam sve poznate sluCajeve neusaglasenosti ili sumnje da je doslo do
neusaglasenosti sa zakonima i regulativom, a ¢ije efekte treba uzeti u obzir prilikom sastavljanja
finansijskih izvestaja.

(f) Obelodanili smo Vam identitet povezanih lica Drustva, kao i sve transakcije i odnose sa povezanim
licima koje su nam poznate.

(g) Obelodanili smo Vam sve obaveze kao i potencijalne obaveze.

(h) Obelodanili smo Vam sve propuste i nedostatke u internim kontrolama Drustva, a sa kojima je
menadZment upoznat.

(i) Sve ostale pisane izjave koje smo smatrali neophodnim.

V  GENERALNOG DIREKTORA
ad. -~
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