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Akcionarsko drustvo za Zeleznic¢ki prevoz robe ,Srbija Kargo“, Beograd (u daljem tekstu:
Drustvo) osnovano je dana 10. avgusta 2015. godine procesom reorganizacije ,Zeleznice
Srbije” a.d. Beograd, kroz pravni postupak statusne promene izdvajanje uz osnivanje novih
akcionarskih drustava.

Odlukom Odbora direktora ,Zeleznice Srbije” a.d., Beograd broj 1930/2015-114-20 od 31.
marta 2015. godine, usvojen je Plan Statusne promene ,Zeleznice Srbije” a.d., Beograd,
izdvajanje uz osnivanje novih akcionarskih drustava. Cilj statusne promene je korporativno
restrukturiranje ,Zeleznica Srbije” a.d., Beograd, koje je izvrSeno u skladu sa Akcionim planom
reformi koje je pripremila Svetska Banka u saradnji sa Ministarstvom gradevinarstva,
saobracaja i infrastrukture.

Skupitina ,Zeleznice Srbije a.d., Beograd je dana 11. maja 2015. godine donela Odluku o
statusnoj promeni kojom je data saglasnost na Odluku Odbora direktora od 31. marta 2015.
godine, uz donodenje Odluke o smanjenju kapitala ,Zeleznice Srbije“ a.d., Beograd, ¢ime je
odobren Plan statusne promene.

Takode, Vlada Republike Srbije je dana 02. jula 2015. godine dala saglasnost na Osnivatka akta,
odnosno donete Odluke Odbora direktora i Skupstine ,Zeleznice Srbije” a.d., Beograd.

Sprovedenim postupkom statusne promene izdvajanje uz osnivanje, izdvojena su &etiri nova
drustva kapitala, kao sticaoci dela kapitala, imovine i obaveza od prenosica ,Zeleznice Srbije”
a.d., Beogradito:
v' Akcionarsko dru3tva za Jelezniki prevoz robe ,Srbija Kargo*,
v" Akcionarsko drustvo za upravljanje javhom Zelezni¢kom infrastrukturom
Infrastruktura Zeleznice Srbije”
v" Akcionarsko drustva za Zelezni¢ki prevoz putnika »Srbija Voz”
v ,Zeleznice Srbije” a.d. posle izdvajanja, koje saglasno projektnom zadatku Svetske
banke preuzima obaveze re3avanja viska imovine i ,istorijskih dugova®.

Novoosnovana drustva su registrovana 10. avgusta 2015. godine, kao posebni pravni subjekti i
otpoceli sa samostalnim posiovanjem.

»Srbija Kargo“ a.d., Beograd se bavi Zeleznitkim prevozom tereta, fifra delatnosti 4920.
Drustvo je na osnovu sprovedenog postupka statusne promene registrovano u Registar
privrednih subjekata, ReSenjem BD 69685/2015 od 10. avgusta 2015. godine sa mati¢nim
brojem 21127116, Poreski identifikacioni broj Druitva je 109108446. Sediite Druitva je u
Beogradu, Ulica Nemanjina broj 6.

Osnovni kapital Drudtva iznosi RSD 24,348,474 hiljade i predstavlja 100% udeo Republike
Srbije.
Osnovni kapital DruStva u iznosu od RSD 24,348,474 hiljade u Agenciji za privredne registre
upisan je kao:

v" ukupan nenovéani kapital u iznosu od RSD 23,377,706 hiljada i

v"ukupan novtani kapital u iznosu od RSD 970,768 hiljada.
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Drudtvo je ukupno izdalo 24,348,474 obi¢nih akcija nominalne vrednosti RSD 1.000.00,
registrovane u Centralnom registru ISIN br. RSKARGE 90663 CFl kod ESVUFR i primarno se ne
kotiraju na Beogradskoj berzi.

Tokom 20189. godine Drustvo je imalo 2.329 zaposlenih, a u 2018. godini 2.784 zaposlena

Radi efikasijeg i racionalnijeg obavljanja delatnosti, u Drutvu postoje sledeéi organizacioni
delovi i to:

— Sektor za saobraéaj i transport,

- Sektor za vucu vozova i TKP,

— Sektor za odrZavanje voznih sredstava,

— Sektor za komercijalno transportne poslove,
- Sektor za upravljanje kvalitetom poslovanja i sistemima bezbednosti,
= Centar za finansijske poslove i plan,

— Centar za nabavke i centralna stovarista,

— Centar za informacione tehnologije,

— Centar za pravne poslove i ljudske resurse

- Centar za racunovodstvene poslove.

— Centar za kontrolu prihoda,

— Centar za internu reviziju,

— Centar za unutrasnju kontrolu.

u kojima se obavljaju poslovi Druitva u okviru sekcija, stanica, deonica, odeljenja, sluzbi i
drugo.

Nakon izvriene statusne promene odvajanje uz osnivanje drustva ,Zeleznice Srbije” a.d.,
Beograd, do dana obavljanja revizije, nisu formalno regulisani svi medusobni pravno - poslovni
odnosi izmedu Drustva i drugih novoosnovanih drustava kao 3to su koriéenje zajednickih
prostorija, davanje u zakup nepokretnosti, naplate potraZivanja po oshovu stanova datih u
otkup. Dru3tvo je u postupku re$avanja pomenitih medusobnih pravno — poslovnih odnosa“

OSNOVA ZA SASTAVLIANIJE | PRIKAZIVANJE FINANSIISKIH IZVESTAJA
2.1.1zjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja redovne finansijske izveitaje u skladu sa vaZe¢im Zakonom o
ratunovodstvu ("Sl. glasnik RS", br. 62/2013, 30/2018 i 73/2019 - dr. zakon) i ostalom
primenljivom zakonskom i podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje,
vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izve$tajima Drustvo je, kao
veliko pravno lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izve$tavanja
(»MSFI“) koji u smislu Zakona o ratunovodstvu podrazumevaju sledeée: Okvir za pripremanje i
prikazivanje finansijskih izveStaja, Medunarodni racunovodstveni standardi (,MRS“),
Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja (,MSFI“), i sa njima povezana tumacenja
izdata od Komiteta za tumacenje raéunovodstvenih standarda (,,IFRIC), naknadne izmene tih
standarda i sa njima povezana tumadenja, odobreni od Odbora za medunarodne
ralunovodstven standarde (,0dbor”), &iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadle?no za
poslove finansija (,,Ministarstvo®).
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Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo &ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI,
izdati od Odbora za medunarodne ralunovodstvene standarde, kao i tumadenja izdata od
Komiteta za tumacenje racdunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne
ukljuuju osnove za zakljucivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna
misljenja, razradene primere i drugi dopunski objadnjavajuéi materijal koji moZe da se usvoji u
vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni
deo standarda, odnosno tumacenja. Prevod MSFI utvrden je Re$enjem Ministra finansija o
utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za finansijsko izvedtavanje i osnovnih tekstova
Medunarodnih raunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u
Sluzbenom glasniku RS broj 35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje
se od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine. Izmenjeni ili
izdati MSFI i tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga
nisu ni primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
ratunovodstvene postupke koji u pojedinim sluéajevima odstupaju od zahteva MSFI, kao i to
da je Zakonom o radunovodstvu dinar utvrden kao zvani¢na valuta izveitavanja,
rafunovodstveni propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI $to moZe imati
uticaj na realnost i objektivnost priloZenih finansijskih izvedtaja. Shodno tome, priloZeni
finansijski izvedtaji se ne mogu smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim u potpunoj
saglasnosti sa MSFI na nacin kako je to definisano odredbama MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih
izvestaja“.

PriloZeni finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa nacelom istorijskog troska, osim ako
drugacije nije navedeno u raéunovodstvenim politikama koje su navedene u daljem tekstu.

Ovi pojedinacni finansijski izvestaji usvojeni su od strane Odbora direktora dana 31. jula 2020.
godine.

2.2.Pravila procenjivanja

Finansijski izvedtaji su sastavljeni na osnovu nadela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za
sledece pozicije:

~ Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po fer vrednosti,
— Investicione nekretnine vrednovane po fer vrednosti,
— Nekretnine, postrojenja i oprema.

2.3.Zvanicna valuta izvestavanja
Finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta
Drustva i zvaniCna valuta u kojoj se podnose finansijski izve3taji u Republici Srbiji. Osim ako nije
drugadije naznaceno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.

2.4.Koriséenje procenjivanja
Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu primenjenim okvirom za izvedtavanje zahteva od

rukovodstva koriS¢enje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta
na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izveitajnog
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perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim
informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i
razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije moguce neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna
vrednost sredstava i obaveza moZe da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet redovnih
provera. Revidirane ratunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u
slucaju da procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za
buduce periode, u slu¢aju da revidiranje uti¢e na tekudi i na buduée periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveéi i koje mogu imati najznacajniji
efekat na iznose priznate u finansijskim izvestajima Drustva, date su u okviru slededih
napomena:

— Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,

— Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,

— Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja,
— Rezervisanja po osnovu sudskih sporova,

~ Penzije i ostale naknade zaposlenima

Racunovodstvene politike date u nastavku Drudtvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim pojedinaénim finansijskim izvestajima.

3.1.Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izve3taji su pripremljeni u skladu sa natelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

Drudtvu je statusnom promenom, kao sticaocu dela kapitala, imovine i obaveza, od drustva
prenosica ,Zeleznice Srbije“ a.d., Beograd, preneta ukupna imovina u iznosu od RSD
24,088,165 hiljada, ukupne obaveze u iznosu od RSD 7,148,407 hiljada, ukupni kapital u iznosu
od RSD 16,931,586 hiljada, a preneti akumulirani gubitak ranijih godina iznosi RSD 19,774,737
hiljada.

Drustvo u svojim finansijskim izvestajima za 2019. godinu ima iskazan akumulirani gubitak
ranijih godina u ukupnom iznosu od RSD 15.353.351 hiljada a koji je u poslovne knjige Drustva
najve¢im delom prenet statusnom promenom i koji delom obuhvata i teku¢i gubitak u 2019.
godini u iznosu od 1.223.791 hiljada, i koji je tokom 2019. godine u odnosu na stanje na dan
31.12.2018. godine, pokriven u iznosu od RSD 233.760 hiljada, a koji nema uticaja na tekuée
poslovanje s obzirom da Drustvo u 2019. godini raspolaZe ukupnim kapitalom u iznosu od
14.974.253 hiljada dinara. Prema proceni Rukovodstva i pored tekuéeg gubitka, primena
naela stalnosti poslovanja je ispravna ozirom da Drudtvo visina gubitka ne prelazi vrednost
kapitala, da je Drustvo 100% u vlasniStvu Republike Srije, da veéinu tekuéih obaveza izmiruje
bez znacajnih ka3njenja, da je Druitvo sa delom poverilaca (stranim Zelezni¢tkim Upravama)
potpisalo Sporazum o reprogramiranju dugovanja iz 2019. godine tako da ¢e se isti isplacivati u
2021. godini i to u vide rata, da naplatu potraZivanja izvr$ava u najveéoj meri u rokovima
dospeca, da Drudtvo nema kreditnih obaveza prema komercijalnim bankama, kao i da Drutvo
raspolaZe dovoljnim ljudskim (2.306 zaposlenih) i tehnitkim resursima (161 lokomotiva i 2000
teretih kola (bez kola uzetih u zakup) sa vaZeé¢im rokom redovne opravke za odriavanje
delatnosti i odrZavanje nacela stalnosti poslovanja.
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3.2.Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preraunate u dinare po srednjem kursu valute
utvrdenom na medubankarskom trZistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preraéunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom triidtu deviza, koji je vazio na dan
bilansa. Nemonetarne pozicije preratunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je
vaZio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrienih pla¢anja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenija sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

PotraZivanja u koje je ugradena valutna klauzula preradunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani
su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od
rizika u okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.

Zvanicni srednji kursevi znaéajnijih stranih valuta su:

Valuta 2019. 2018.
CHF 108.4004 104.9779
usD 104.9186 103.3893
EUR 117.5928 118.1946

3.3.Uporedni podaci
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Uporedni podaci odnosno pocdetna stanja predstavljaju podatke sadrzane u izvedtajima za
2018. godinu.
U nastavku je dat pregled Bilansa stanja sa uporednim podacima za prethodnu 2018. godinu.

U RSD 000 31.12.2019 31.12.2018
AKTIVA =
A) STALNA IMOVINA 24.726.723 20.166.537
| Nekretnine, postrojenja i oprema, nemater.im 23.873.410 19.312.795
| 1l Dugorocni finansijski plasmani 853.313 853.742
| B)OBRTNA IMOVINA 2.858.801 4.080.840
| Zalihe 1.005.588 951.565
Il PotraZivanja za date avanse 45.534 80.253
Il PotraZivanja po osnovu prodaje 1.245.183 1.326.025
IV Druga potraZivanja 100.874 233.311
V Kratkorocni finansijski plasmani 890 661.352
VI Gotovinski ekvivalenti i gotovina 135.866 293.175
VII Porez na dodatu vrednost 151.372 201.367
VIl Aktivna vremenska razgrani€enja 173.215 333.513
UKUPNAAKTIVA 27585524 | 24.247.377
PASIVA
A) KAPITAL 14.974.253 16.200.878
| Osnovni kapital 24.348.474 24.348.474_
Il Revalorizacione rezerve 6.143.163 6.143.101
Il Nerealizovani gubici po osnovu HoV i drugih
komponenti ostalog rezultata 175.763 175.763
IV Nerasporedeni dobitak ranijih godina 11.730 242.593
V Nerasporedeni dobitak tekuée godine - 5.793
VI Gubitak 15.353.351 14.363.320
B) DUGOROCNA REZERVISANIJA | OBAVEZE 5.771.255 2.208.509
| Dugoroéna rezervisanja 486 -
11 Dugoracne obaveze 5.770.769 2.208.509
| C)ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 1.505.803 1.509.077
I D) KRATKOROCNE OBAVEZE 5.334.213 4.328.913
| Kratkorocne finansijske obaveze 897.132 640.266
_II Primljeni avansi, depoziti i kaucije 522.185 £9.182
Il Obaveze iz posiovanja 1.934.857 2.266.906
IV Ostale kratkoroéne obaveze 239.773 287.746
V Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge 40.665 25.958
VI Pasivna vremenska razgranicenja 1.699.601 828.855
_UKUPNA PASIVA 27.585.524 | 24247377

3.4.Finansijski instrumenti
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Klasifikacija

Drudtvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska sredstva po fer
vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, krediti i
potraZivanja, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i sredstva koja se drie do roka
dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo
vrii klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu
uspeha

Na dan 31. decembra 2019. godine Drudtvo nema finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se
efekti promene u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trZitu. Ukljuéuju se u tekuéa
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeéa duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U
tom slucaju se klasifikuju kao dugoroéna sredstva.

PotraZivanja se sastoje od potraZivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potraZivanja.

PotraZivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste,
kao i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinaénog
potraZivanja. Ispravka vrednosti se formira za ona potraZivanja za koje postoji objektivan dokaz
da su obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatiti u
punom iznosu, i ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena
izvriena.

Kratkorocni finansijski plasmani se sastoje od tekuéih dospeca dugoroénih kredita odobrenih
zaposlenima.

Dugoroéni krediti obuhvataju dugoroéne stambene kredite date radnicima. Dugoroéni krediti
se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini datih sredstava. Na dan bilansa
stanja krediti su iskazani po amortizovanoj vrednosti koridéenjem ugovorene kamatne stope,
umanjenoj za eventualnu ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na raéunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospec¢em do 3 meseca.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznacena kao raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potraZivanja, finansijska
sredstva koje se drze do dospeca ili finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti promena
u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su
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plasmani za koje postoji namera drZanja u neodredenom vremenskom periodu, koji mogu biti
prodate zbog potrebe za likvidno3¢u ili usled promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili
trZiSnih cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju ne postoji aktivno triiste,
ukaliko su sa fiksnim rokom dospeca, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju
po amortizovanoj vrednosti primenom metoda efektivne kamatne stope.

Kod ucedéa u kapitalu postoji namera drzanja u neodredenom periodu. Ova uée$¢a mogu biti
prodata u zavisnosti od potreba za likvidno$éu ili u sluéaju promene trisnih cena.

Drustvo ima uéedca u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akcije pravnih lica i
banaka. Ues¢a u kapitalu za koje ne postoji aktivho trZiste vrednovana su po nabavnoj
vrednosti.

Finansijska sredstva koja se drZe do dospeca
Na dan 31. decembra 2019. godine Drustvo nema finansijska sredstva koja se drze do dospe¢a.
Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira kori$éenjem rafunovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po tr#inoj vrednosti koja uklju¢uje transakcione
troskove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti
kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti ¢&iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni
trodkovi terete troskove poslovanja u bilansu uspeha.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se, nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju
po fer vrednosti.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drustvo vrii isknjiZenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj
aktivi, kreirano ili zadrzano od strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koriééenjem
metoda efektivne kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moZe biti razmenjeno, ili
obaveza izmirena, izmedu obaveitenih, volinih strana u okviru nezavisne transakcije. Fer
vrednost se odreduje primenom dostupnih trZisnih informacija na dan izvestavanja i ostalih
modela vrednovanja koje Drudtvo koristi.
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Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno
jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i
potraZivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospede, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potraZivanja i obaveze se svode na sadadnju vrednost diskontovanjem buduéih novéanih
tokova uz koriSc¢enje tekuéih kamatnih stopa. Rukovodstvo je misljenja da usled prirode
poslovanja Drustva i njegovih opstih politika, nema znaéajnih razlika izmedu knjigovodstvene i
fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo obraCunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupci nisu u moguénosti da izvr3e traZena plaéanja. U proceni odgovarajuéeg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potraZivanja, Drustvo se oslanja na starost potraZivanja,
ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima plaéanja. Ovo zahteva
procene vezane za buduce ponasanje kupaca i time izazvane buduée naplate u gotovini. Stvarni
nivo potraZivanja koja su napla¢ena moZe da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, $to
moZe pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Sva potraZivanja koja su u kasnjenju najmanje godinu dana, kao i za sva ostala potraZivanja za
koja se proceni da su nenaplativa, formirana je ispravka vrednosti u punom iznosu dospelih, a
nenaplaéenih potraZivanja.

Rizik naplate svakog pojedinaénog potraZivanja prati finansijska sluzba za naplatu potraZivanja,
a posmatraju se sva dospela potraZivanja od ¢ijeg roka za naplatu je proilo najmanje 60 dana,
a za koja postoji realna neizvesnost naplate. Rukovodilac finansijske sluzbe za naplatu
potraZivanja, Rukovodstvu Drustva dostavlja prediogled potraZivanja za indirektni otpis, a
nakon saglasnosti Rukovodstva, pregled svih potraZivanja koja ¢e biti indirektno otpisana se
dostavlja nadleZznim sluzbama rafunovodstva na knjizenje. U poslovnoj evidenciji Drustva,
postoji precizna analitika svakog pojedinainog potraZivanja sa pripadajuéom ispravkom
vrednosti.

Direktan otpis potraZivanja od kupaca se vrii pod uslovom da su potraZivanja prethodno bila
uklju¢ena u prihode Drustva, da je potraZivanje u knjigama Drustva otpisano kao nenaplativo i
da Drustvo nije moglo da naplati potraZivanje sudskim putem. Odluku o direkthom otpisu
potraZivanja od kupaca donosi Rukovodstvo Drustva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja postenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metoda efektivnhe kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je
iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili
umanjen za akumuliranu amortizaciju koriéenjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze uklju¢uju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuca ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
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Drudtva, odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve
ostale obaveze se klasifikuju kao dugoroéne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obraéunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vrii isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljatima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.

3.5.Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizitka sredstva)
kao 3to su goodwill, patenti, licence, koncesije, zadtitni znakovi, Zigovi, ratunovodstveni
softveri, fran3ize, ulaganja u razvoj novih proizvoda, procesa i uredaja, autorskih prava i drugo.
Za ova sredstva postoji verovatnoéa da ¢e u periodu duZem od jedne godine generisati
ekonomske koristi u iznosu koji premasuje troskove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja. Nakon pogetnog
priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvredenja.

Naknadni troSkovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u
slucaju kada se mogu ocekivati buduée ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose.
Svi ostali troSkovi predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obraun amortizacije nematerijalnih ulaganja po€inje od narednog meseca u odnosu na mesec
u kojem je nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Osnovicu za obra¢un amortizacije
¢ini nabavna vrednost umanjena za preostalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije
materijalno znacajna, ne uzima se u obzir prilikom obratuna amortizacije, odnosno ne
umanjuje osnovicu za amortizaciju. Nematerijalna ulaganja amortizuju se putem
proporcionalne metode, u skladu sa korisnim vekom trajanja.

3.6.Nekretnine, postrojenja i oprema

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vri se po nabavnoj vrednosti ili po ceni
ko3tanja. Nabavna vrednost ukljuéuje izdatke direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

Nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju po fer vrednosti, zasnovanoj na periodi¢nim
procenama vrednosti, koje vrSe nezavisni procenitelji, umanjenoj za kasniju amortizaciju (u
periodu od tri do najviSe pet godina). Akumulirana ispravka vrednosti na dan procene se
eliminiSe na teret bruto knjigovodstvene vrednosti sredstva i neotpisana vrednost se svodi na
iznos revalorizovane {procenjene) vrednosti.

10



Akcionarsko drusivo za Zeleznicki prevoz robe ,Srbija Kargo" , Beograd
~SRBIJA KARGO” a.d.

Napomene uz finansijske izvestaje za 2019. godinu

Povedanje knjigovodstvene vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme po osnhovu
revalorizacije iskazuje se u okviru kapitala na radunu revalorizacione rezerve. Smanjenja
knjigovodstvene vrednosti kojima se umanjuju prethodna povecanja vrednosti istih sredstava
terete direktno revalorizacione rezerve; sva ostala smanjenja terete bilans uspeha.

Za sredstva vrednovana po modelu revalorizacije, za utvrdene fer vrednosti su formirane
revalorizacione rezerve na raunu (330) i analiti¢ki se prate u poslovnim knjigama Drustva.

Prilikom otudenja sredstava po bilo kom osnovu, revalorizaciona rezerva formirana za
konkretno sredstvo se realizuje i prenosi na nerasporedenu dobit ili za pokri¢e gubitka ranijih
godina. Preno3enje na nerasporedenu dobit ne vrii se preko bilansa uspeha, odnosno,
nerasporedena dobit koja nastaje ukidanjem revalorizacione rezerve kod otudenja sredstava
ne moze se klasifikovati kao prihod.

lzdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je
verovatno da ¢e buduée ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako
se izdaci za to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme
tokom godine evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju ¢&ini faktura dobavljaéa uveéana za
zavisne troskove nabavke i troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj racunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drudtva
analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Drustva. Ukoliko
postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje
kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen
kao niZi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeéa vrednost tog sredstva se
umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost veéa od neto prodajne
vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu razlike, na
teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda.
Gubici po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale
rashode.

Naknadno ulaganje se priznaje kada se naknadnim ulaganjem u nekretnine, postrojenja i
opremu:

- produZava korisni vek upotrebe;

- povecava kapacitet;

- unapreduje sredstvo, ¢ime se poboljava kvalitet;

- bitno se umanjuju troskovi eksploatacije u odnosu na trodkove pre naknadnih ulaganja.

Ukoliko stru¢ne sluzbe Sektora za odriavanje voznih sredstava procene da se naknadnim
ulaganjem u opremu ne postiZe nista od prethodno navedenog, izdaci se u celini priznaju kao
rashod perioda u kome su nastali.

Racunovodstveni tretman naknadnih izdataka, uvek zavisi od procene stru¢nih slubi Sektora

za odriavanje voznih sredstava da li je verovatno da ée za Drustvo postojati buduée
ekonomske koristi od naknadnih ulaganja u opremu.
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Kod overe raéuna, kada je re¢ o naknadnom ulaganju u lokomotive i teretna kola, ovlaiéeni
zaposleni za overu racuna Sektora za odrZavanje voznih sredstava, na istom obavezno unasi u
polje ,Sifra poslovnog dogadaja“ napomenu: ,naknadno ulaganje”.

Naknadno ulaganje (u lokomotive i teretna kola) koje se odvija u radionicama Sektora za
odrZavanje voznih sredstava utvrduje se na osnovu cene kostanja koja sadrii:

- zarade zaposlenih direktno angaZovanih, kao i deo zarada indirektno angaZovanih na
naknadnom ulaganju po obra¢unskim kalkulacijama cene kostanja,

- lzvadnicu (MAT -10) sa napomenom ,za naknadno ulaganje” i popunjenu u skladu sa
Uputstvom za popunjavanje izvadnice za naknadno ulaganje,

- sliéne troskove koji mogu pouzdano, na osnovu verodostojne dokumentacije, direktno
da se ukljuce u naknadno ulaganje u sopstvenoj refiji.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obraunava se po proporcionalnom metodu
primenom amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina,
postrojenja i opreme amartizuje u jednakim godidnjim iznosima u toku veka upotrebe.
Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se obraéunava kada se sredstva stave u
upotrebu, odnosno potev od narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u tekuéem i prethodnom obraéunskom periodu su:

Vek trajanja Stopa

u godinama amortizacije
Gradevinski objekti 40-200 0,5 %-2,5%
Skretnicke brave 10 10,0%
Vucna vozila 40-100 1% - 2,5%
Vagoni 50 2,0%
Drumska vozila 10 10,0%
Ostala oprema za Zelezni¢ki saobraéaj 10-40 2,5% - 10,0%
Racunari i racunarska oprema 5 20,0%
Kancelarijski namestaj 10 10,0%
Ostala oprema 5-20 5% -20,0%

Sa stanjem na dan 31. decembra 2016. godine, izvriena je procena fer vrednosti nekretnina,
postrojenja i opreme i svim sredstvima je dodeljen novi korisni vek trajanja, kao i nove stope
amortizacije koje se primenjuju od 2017. godine pa nadalje.

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na
prethodnom iskustvu sa sliénim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni¢kom razvoju i
promenama na koje utice veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost
odredenog korisnog veka trajanja se preispituje na godi$njem nivou ili kada god postoji
indikacija da je do3lo do znacajne promene faktora koji su predstavljali osnov za odredivanje
korisnog veka trajanja.

3.7.Investicione nekretnine

Investicione nekretnine (zemljiSte, zgrade i oprema) svrstavaju se u investicione nekretnine
ako se drie radi poveéanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje se daje u zakup
klasifikuje se kao investicione nekretnine ako se kao takvo moZe posebno identifikovati,
odnosno ako je njegov najveéi deo dat u zakup, a beznaéajan deo se odnosi za obavljanje
njegove sopstvene delatnosti.
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Poletno merenje investicionih nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vri se po nabavnoj
vrednosti ili po ceni kostanja.

Naknadni izdaci koji se odnose na ve¢ priznatu investicionu nekretninu uveéavaju vrednost te
investicione nekretnine, ako je verovatno da ¢ée priliv bududih ekonomskih koristi od
investicione nekretnine da bude ve¢i od prvobitno procenjene stope prinosa te investicione
nekretnine. Svi ostali naknadni izdaci koji ne ispunjavaju prethodno navedene uslove priznaju
se na teret rashoda perioda u kome su nastali.

Investicione nekretnine ¢iju fer vrednost je mogucée pouzdano utvrditi inicijalno se iskazuju po
nabavnaoj vrednosti, a nakon toga se vrednuju primenom postene (fer) vrednosti. Postena (fer)
vrednost odraZava trZiSne uslove na dan bilansa stanja, a utvrduje se na osnovu procene
profesionalno kvalifikovanog nezavisnog procenjivaéa.

Na dan 31. decembra 2016. godine Drutvo je izvriilo procenu vrednosti investicionih

nekretnina angaZovanjem eksternog procenitelja i &iji efekti su evidentirani u poslovnim
knjigama.

3.8.Zalihe

Zalihe su sredstva:
v" koja se drZe radi prodaje u redovnom poslovanju,
v koja se u obliku materijala ili pomoénih sredstava trose prilikom pruzanja usluga
prevoza.
Zalihe ¢ine obrtnu imovinu Druitva a sastoje se od:
v materijala (osnovni i pomo¢ni),
v" rezervnih delova,
v alata i inventara koji se u celini otpisuje u momentu davanja na koriééenje sa vekom
upotrebe kracim od godinu dana,
v" robu koja se drZi radi prodaje.

Nabavnu vrednost ili cenu kostanja zaliha &ine svi trodkovi nabavke i drugi nastali trogkovi
neophodni za dovodenje zaliha na njihovo skladiste.
Tro3kovi nabavke zaliha obuhvataju:
- fakturnu cenu,
- uvozne daZbine, poreze (osim onih koje Drustvo moZe naknadno da povrati od
poreskih vlasti)
- drugi tro3kovi koji se mogu direktno pripisati nabavci: posrednigki troskovi, $pediterski,
troskovi pratnje specijalnih posiljki i sliéni trodkovi nastali sa ciliem dovodenja zaliha na
Zeljenu lokaciju i u Zeljeni oblik.

Trodkovi transporta, nastali premestanjem zaliha sa jednog stovari$ta u drugo ne ulaze u
vrednost zaliha.

Tro3kovi kamata za zalihe pribavljene uz odloZeno plaéanje, ne uklju¢uju se u trotkove
nabavke.

Popusti, rabati i druge sli¢ne stavke se oduzimaju pri utvrdivanju trokova nabavke.
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Kursne razlike koje nastaju kao trosak nabavke zaliha fakturisanih u stranoj valuti, ne ukljuuju
se u zalihe, ve¢ se knjiZe na rashode kao tro$ak perioda.

Cena koltanja zaliha evidentira se po metodi proseéne nabavne cene. Metod proseénih
troskova podrazumeva da se cena kostanja, odnosno izlaz zaliha evidentira po proseénoj
nabavnoj ceni, koja se evidentira po prijemu svake nove koli¢ine zaliha u Drustvu.

Kretanje zaliha u Drustvu, odnosno njihova nabavka i trodenje su regulisani unosom u SAP
program preko MM modula (modula za materijalno poslovanje) za koje postoji nalog za
postupanje 1/2018-6343 od 24.12.2018. Svi sektori i centri u Drudtvu u&estvuju u radu mm
modula.

U procesu evidencije zaliha kreiraju se i unose u program:
- ugovori sa dobavijatima
- zahtevi za redovnu nabavku
- zahtevi za hitnu nabavku
- zahtevi za prenos zaliha (predirigacija-prenos zaliha iz jednog stovarista u drugo)
- rezervacije za proces izdavanja materijala sa zaliha
- proces izdavanja sa zaliha (izvadnice)
- proces slanja zaliha na obradu i doradu kod remontera
- prijem zaliha na stovari§te nakon obrade i dorade od remontera
- izdavanje goriva, ulja i maziva (izvadnice).

Zalihe se evidentiraju procesom skladidnog poslovanja u Centru za nabavke i centralna
stovariSta a preko konta klase 1 na ratunima Drustva.

Za svaku nabavku rezervnih delova, materijala, alata i inventara kada od dobavljaca stigne
faktura verifikaciju radi Sektor ili centar za &ije potrebe je uradjena nabavka a fakturu knjizi
centar za racunovodstvo preko odgovarajuéih konta glavne knjige, dobavljata i PDV-a(ukoliko
imamo pravo na povracaj ili ukoliko roba podleZe povraéaju).

3.9.Lizing

Po osnovu ugovora o lizingu Drustvo se pojavljuje kao korisnik lizinga. Drustvo klasifikuje lizing
kao finansijski u slucaju kada je ugovorom regulisano da se u osnovi svi rizici i koristi po osnavu
vlasniStva nad predmetom lizinga prenase na korisnika lizinga. Svi ostali ugovori o lizingu se
klasifikuju kao ugovori o operativnom lizingu.

Lizing ugovori koji se odnose na zakup poslovnog prostora uglavnom predstavljaju operativni
lizing. Sva placanja tokom godine po osnovu operativnog lizinga, evidentirana su kao tro%ak u
bilansu uspeha, ravnomerno pravolinijski tokom perioda trajanja lizinga.

Sredstva koje se drie po osnovu ugovora o finansijskom lizingu se priznaju kao sredstva
Drustva po njihovoj fer vrednosti ili, ako je ta vrednost niza, po sada$njoj vrednosti minimalnih
lizing rata, utvrdenih na pocetku trajanja ugovora o lizingu. Na dan bilansa stanja obaveza za
lizing je iskazana po sada$njoj vrednosti minimalnih lizing plac¢anja.

Lizing rate su podeljene na deo koji se odnosi na finansijski trodak i deo koji umanjuje obavezu
po osnovu finansijskog lizinga, tako da se postigne konstantna kamatna stopa na preostalom
delu obaveze. Finansijski trosak se iskazuje direktno kao rashod perioda.
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3.10. Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Druitvo je obavezno da upladuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zatitu. Ove obaveze uklju¢uju doprinose na
teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obraunavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvr3i obustavu obracunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov radun izvrii prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovarajucih driavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se
na teret troskova u periodu na koji se odnose.

Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Zakonom o radu, Drudtvo je u obavezi da isplati otpremnine prilikom odlaska u
penziju u visini 2 prose¢ne mesecne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplaéuje otpremnina.

Pored toga, Drustvo mozZe, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.

Obracun i iskazivanje dugoroénih obaveza po osnovu otpremnina izvrieno je kori$éenjem
metoda sadaSnje vrednosti buduéih ogekivanih isplata, na osnovu obracuna struénih sluzbi u
okviru Drustva. Buduéi da se radi o dugorotnim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama
nakon prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi prethodne sluibe
priznaju se u celini u periodu u kome nastanu. Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade
zaposlenima po ovom osnovu.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akcija i po
tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2019. godine.

Kratkorocna, placena odsustva
Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkoroénih plaéenih odsustava na dan 31.
decembra 2019. godine nije materijalno znaéajan i shodno tome, Drustvo nije izvriilo
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

3.11. Rezervisanja
Rezervisanje se priznaje kada postoji obaveza nastala kao rezultat proslog dogadaja, ako je
verovatno da ¢e izmirenje te obaveze dovesti do odliva resursa i ako moZe da se napravi
pouzdana procena iznosa date obaveze.
lzvriena rezervisanja preispituju se na dan bilansiranja i ukoliko postoji potreba, prilagodavaju
se tako da predstavljaju najbolju sada3nju procenu. Ako vide ne postoji verovatnoca da ¢e doéi

do odliva resursa za namirenje obaveze, rezervisanje se ukida u korist prihoda.

Kada nastane odliv resursa po osnovu obaveze za koju je izvrieno rezervisanje, stvarni izdaci se
ne iskazuju ponovo kao rashod, ve¢ se vr3i ukidanje prethodno priznatog iznosa rezervisanja.
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3.12. Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni - akcijski kapital, revalorizacione rezerve, nerealizovane
aktuarske gubitke i akumulirani rezultat.

Kapital Drustva obrazovan je statusnom promenom izdvajanje uz osnivanje. Osniva¢ he moze
povlaciti sredstva uloZena u osnovni kapital Drustva.

3.13. Prihodi
Prihodi od prodaje i pruZanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znagajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasnistva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje
proizvoda i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na
dodatu vrednost.

Prihodi od pruZanja usluga se priznaju u obratunskom periodu u kome je usluga pruZena i
iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od aktiviranja uc¢inaka

U okviru prihoda od aktiviranja u¢inaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za prirast
osnovnog stada i za sopstveni transport nabavke materijala i robe.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i ostali finansijski
prihodi, ostvareni iz odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nacelom uzroénosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na
koji se odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
(osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici od prodaje bioloskih sredstava, dobici po
osnovu prodaje dugoroénih hartija od vrednosti i uce$¢a u kapitalu, dobici od prodaje
materijala, naplaena otpisana potrazivanja, viskovi, prihodi po osnovu efekata ugovorene
zadtite od rizika, prihodi od smanjenja obaveza, prihodi od ukidanja dugoroénih rezervisanja,
prihodi od uskladivanja vrednosti imovine, pozitivni efekti promene postene (fer) vrednosti
nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme, bioloikih sredstava i zaliha do visine
prethodno iskazanih rashoda za ta sredstva po osnovu vrednosnog uskladivanja i ukidanja
ispravki vrednosti po osnovu vrednosnog uskladivanja u skladu sa ratunovodstvenom
politikom Drustva.
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3.14. Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzroénosti prihoda i rashoda odnosno na
obracunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troikove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljuéuju
nabavnu vrednost prodate robe, troskove materijala, goriva i energije, bruto zarade, trodkove
amortizacije i usluge pruZene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste
trodkove kao $to su troskovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali
troskovi nastali u teku¢em obra¢unskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske
rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obracunatu na primljene kredite, koja se
evidentira u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa naéelom uzro&nosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici po osnovu rashodovanja i prodaje
bioloSkih sredstava, gubici po osnovu prodaje hartija od vrednosti i u¢e$ca u kapitalu pravnih
lica, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od
rizika, rashodi po osnovu direktnih otpisa potraZivanja, rashodi po osnovu obezvredenja
imovine, negativni efekti vrednosnih uskladivanja nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja, opreme i biolo3kih sredstava, dugorocnih i kratkoroénih finansijskih plasmana,
zaliha, hartija od vrednosti i potraZivanja u skladu sa raéunovodstvenom politikom Dru3tva.

3.15. Porez na dobitak
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obraunava i placa u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit pravnih lica Republike Srbije. Tekué¢i porez na dobitak predstavlja iznos
obracunat primenom propisane poreske stope od 15% na osnovicu koju predstavlja oporezivi
dobitak. Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana
u bilansu uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nalin propisan poreskim
zakonodavstvom Republike Srbije. 1znos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi
se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda
mogu koristiti kao osnova za povradaj poreza plaéenog u prethodnim periodima. Medutim,
gubici iz tekuéeg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
gubici i dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buduéih
obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.
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OdloZeni porez

OdloZeni poreski efekti obradunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o
racunovodstvu Republike Srbije. VaZece poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odloZenog poreza. Skupitina
Republike Srbije je dana 15. decembra 2012. godine usvojila Zakon o izmenama i dopunama
Zakona o porezu na dobit pravnih lica koji, izmedu ostalog, predvida poveéanje poreske stope
sa 10% na 15% pocev od 1. januara 2013. godine. OdloZene poreske obaveze priznaju se u
celini za sve oporezive privremene razlike. OdloZena poreska sredstva priznaju se za sve
odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i poreskih kredita koji se mogu
preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno da ée postojati oporeziva
dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu iskoristiti.

Tekudi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljueni su u neto dobitak perioda,
izuzev iznosa odloZenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i
opreme, kao ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih
rezervi.

UPRAVLUANIJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli€éitom obimu izlozeno odredenim finansijskim
rizicima i to:

—  TrZiSnim rizicima,

—  Riziku likvidnosti,

—  Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Dru3tva u situaciji nepredvidivosti finansijskih tr3ita.

4.1.Trzisni rizik

(a) Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u slucajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj
valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguce, Druitvo minimizira devizni rizik
kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drudtva deviznom riziku na dan 31. decembar 2019.
godine:

U hiljadama RSD EUR usD CHF RSD Ukupno
Dugorocni finansijski plasmani - = - 853.313 853.313
Potrazivanja po osnovu prodaje 533.653 - 2.330 709.200 1,245.183
PotraZivanja iz specifi¢nih posiova = - - 279 279
Druga potrazivanja - - - 100.874 100.874
Kratkorocni finansijski plasmani - - - 890 890
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Gotovinski ekvivalenti i gotovina 97.723 = - 38.143 135.866
Ukupno 631.376 - 2330 1.702.699 2.336.405
Dugorogne obaveze 5.755.534 = 15.235 5.770.769
Kratkoro¢ne finansijske obaveze - - - 897.132 897.132
Obaveze iz poslovanja 765.535 1.766 46.681  1.120.875 1.934.857
Obaveze iz specifi¢nih poslova - - - 773 773
Druge obaveze - - - 239.773 239.773
Ukupno 6.521.069 1.766 46.681  2.273.788 8.843.304
Neto devizna pozicija

na dan 31. decembar 2019. (5.889.693) (1.766) (44.351) (571.089) (6.506.899)

Drustvo je osetljivo na promene deviznog kursa evra, dolara i 3vajcarskog franka (EUR, USD i
CHF). Sledeéa tabela predstavlja detalje analize osetljivosti Druitva na porast i smanjenje od
10% kursa dinara u odnosu na date strane valute. Stopa osetljivosti se koristi pri internom
prikazivanju deviznog rizika i predstavlja procenu rukovodstva razumno oéekivanih promena u
kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti ukljuuje samo nenamirena potrafivanja i
obaveze iskazane u stranoj valuti i uskladuje njihovo prevodenje na kraju perioda za promenu
od 10% u kursevima stranih valuta. Pozitivan broj iz tabele ukazuje na poveéanje rezultata
tekuéeg perioda u slucajevima slabljenja dinara u odnosu na valutu o kojoj se radi. U sluéaju
jacanja dinara od 10% u odnosu na stranu valutu, uticaj na rezultat tekuéeg perioda bio bi
suprotan onom iskazanom u prethodnom slu¢aju. Glavni razlog za navedeno leZi u &injenici da
Drustvo ima preteZno kratku poziciju u valuti, te su stoga obaveze u stranoj valuti veée od
potraZivanja u istoj.

u RSD 000
zloZenost deviznom riziku na dan Osetljivost na povecanje / smanjenje
31.12.2018. deviznog kursa od 10%
Sredstva Obaveze 10% (10%)
CHF 2.130 118.628 (11.649) 11.649
usbD - 1.741 (174) 174)
EUR 859.148 597.794 26.135 (26.135)
861.278 718.163 14.312 (14.312)
u RSD 000
1zloZenost deviznom riziku na dan Osetljivost na povecanje / smanjenje
31.12.2019. deviznog kursa od 10%
Sredstva Obaveze 10% (10%)
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CHF 2.330 46.681 (4.435) 4.435
usD - 1.766 176 (176)
EUR 631.376 6.521.069 (588.969) 588.969

633.706 6.569.516 (593.228) 593.228

(b)  Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trii3nih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Druitva je izloZzeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljutujuéi investicije) i
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

S obzirom da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine u
velikoj meri su nezavisni od promena trzinih kamatnih stopa. Rizik Drudtva od promena fer
vrednosti kamatnih stopa proisti¢e prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih dugoro¢nih
kredita od banke. Dugorocne obaveze na dan 31.12.2019. godine iznose 5.755.534 mil din i
odnose se na povucena sredstva EBRD po zajmu, koji je dobijen na 8 godina sa kamatnom
stopom od 1% i +/- euribor i izlaZe Dru$tvo kamatnom riziku tokova gotovine.

Tokom 2019. godine, obaveza po osnovu finansijskog lizinga iznosi 15.235 mil din, sa
varijabilnom kamatnom stopom koja se kreée u rasponu od 3,87% do 5%, a koja je vezana za
tromesecni Euribor i jednomeseéni belibor.

Drudtvo vrdi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamitkoj osnovi
uzimajuéi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugoroéne
obaveze buduc¢i da one predstavljaju najznadajniju  kamatonosnu poziciju. Aktivnosti
upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su triigne
kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog perioda data
je u sledecem pregledu:

U RSD 000
2019 2018
Finansijska sredstva

Nekamatonosna i kamatonosna sa fiksnom k.s.
Dugorocni finansijski plasmani 853.313 853.742
Potrazivanja po osnovu prodaje 1.245.183 1.326.025
PotraZivanja iz specifi¢nih poslova 279 279
Druga potrazivanja 100.874 233.311
Kratkorocni finansijski plasmani 890 661.352
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 135.866 293.175
2.336.405 3.367.884
Kamatonosna - varijabilan k.s. = S
2.336.405 3.367.884
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Finansijske obaveze

Nekamatonosne i kamatonosne sa fiksnom k.s (1.934.857) (2.266.906)
Obaveze iz poslovanja (773) (966)
Obaveze iz specifiénih poslova (239.773) (287.746)
Druge obaveze (2.175.403) (2.555.618)
Dugorocne obaveze (5.770.769) (2.208.509)
KratkorocCne finansijske obaveze (897.132) (640.266)
(6.667.901) (2.848.775)

Kamatonosne- varijabilan k.s.
(8.843.304) (5.404.393)
6.667.901 2.848.755

Gap rizika promene kamatnih stopa

Analize osetljivosti prikazane u narednom tekstu su uspostavljene na osnovu izloZenosti
promenama kamatnih stopa za nederivatne instrumente na datum bilansa stanja. Za obaveze
sa varijabilnom stopom, analiza je sastavljana pod pretpostavkom da je preostali iznos
sredstava i obaveza na datum bilansa stanja bio nepromenjen u toku cele godine. Paveéanje ili
smanjenje od 1% predstavlja, od strane rukovodstva, procenu realno moguée promene u
kamatnim stopama.

Povecanje od Smanjenje od
1 procentnog poena 1 procentnog poena
2019 2018 2019 2018
Rezultat tekuée godine (66.678) (28.488) 66.678 28.488

4.2.Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajucim
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje
po razumnoj ceni u odgovaraju¢em vremenskom okviru.

Drustvo upravlja likvidnoS¢u sa ciliem da osigura da izvori finansiranja budu raspolo?ivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca. Druitvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i pra¢enjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.
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Slededa tabela predstavlja roénost dospeca sredstava i obaveza,
dospeca, na dan 31. decembra 2018. godine:

prema preostalom roku

Do 0d3
meseca P
U hiljadama RSD 0d1 _do > rek.o > Ukupno
do1 godina godina
3 meseca -
godine
Dugoroéni finansijski plasmani - - - 853.747 853.747
Potrazivanja po osnovu prodaje 1.326.025 - 5 - 1.326.025
PotraZivanja iz spec. poslova 279 - - - 279
Druga potrazivanja 233.311 - - - 233.311
Kratkorocni finansijski plasmani 661.352 - - - 661.352
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 293.175 - - - 293.175
Ukupno 2.514.142 - - 853.747 3.367.889
Dugoroéne obaveze 2.208.509 - 2.208.509
Kratkorocne finansijske obaveze 640.266 - - - 640.266
Obaveze iz poslovanja 2.266.906 - - - 2.266.906
Obaveze iz specifiénih poslova 966 - - - 966
Druge obaveze 287.746 < - - 287.746
Ukupno 3.195.884 - 2.208.509 - 5.404.393
Roéna neuskladenost
na dan 31. decembar 2018. 681.742 - 2.208.509 (853.747) (2.036.504)
Sledeca tabela predstavlja roénost dospeéa sredstava i obaveza, prema preostalom roku
dospeca, na dan 31. decembra 2019. godine:
0d3
Do meseca Od1do Preko 5
U hiljadama RSD . . Ukupno
do1 5 godina godina
3 meseca ;
godine
Dugorocni finansijski plasmani - - - 853.313 853.313
Potrazivanja po osnovu prodaje 852.614 120.065 147.226 125.278 1.245.183
PaotraZivanja iz spec. poslova 279 - - - 279
Druga potrazivanja 100.874 - - = 100.874
Kratkorocni finansijski plasmani 890 - - - 890
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 135.866 - - - 135.866
Ukupno 1.090.523 120.065 147.226 978.591 2.336.405
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Dugorotne obaveze - - 5.770.768 - 5.770.768
Kratkoroé¢ne finansijske obaveze 897.132 - - - 897.132
Obaveze iz poslovanja 1.934.857 - - - 1.934.857
Obaveze iz specifi¢nih poslova 773 - - - 773
Druge obaveze 239.773 - - - 239.773
Ukupno 3.072.535 - 5.770.768 - 8.843.303

Roé¢na neuskladenost

1.982.012 (120.065) 5.623.542 (978.591) 6.506.898
na dan 31. decembar 2019.

4.3.Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kagnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za
izloZenost Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama,
potrazivanja od pravnih i fizi¢kih lica.

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U sluéaju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu, istima se prekida isporuka vrienja usluge.
Medutim pored toga, Drudtvo ima znaéajnu koncentraciju kreditnog rizika u vezi sa
potraZivanjima, jer ima mali broj medusobno nepovezanih kupaca sa pojedinaéno velikim
iznosima dugovanja. Pored prekida isporuka vrienja usluga, koriste se slede¢i mehanizmi
naplate: reprogramiranje duga, kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja, vansudska
poravnanja i ostalo.

Na dan 31. decembra 2019. godine Drustvo raspolaZe gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u
ukupnom iznosu od RSD 135.866 hiljada (31. decembar 2018. godine: RSD 293.175 hiljada), $to
po proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih
sredstava.

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost DruStva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u sledeéoj tabeli:

U hiljadama RSD 2019 2018
Kupci u zemlji 709.200 676.034
Kupci u inostranstvu 535.983 649.991
Ukupno 1.245.183 1.326.025
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Pregled najznacajnijih potraZivanja od kupaca u zemlji po saldu dat je u sledeéim tabelama,
respektivno:

Naziv komitenta Saldo (u 000 RSD)
HBIS GROUP Serbia Iron & Steel d.o.o. Beograd 182.023
NIS Novi Sad 92.171
Zeleznitki integralni transport 69.345
Infrastruktura Zeleznice 47.233
Trans cargo Logistic 95.471

Pregled najznacajnijih potraZivanja od kupaca u inostranstvu po saldu dat je u slededim
tabelama, respektivno:

Naziv komitenta Saldo (u 000 RSD)
HSH Herkurudha Shqiptare 70.178
Trans Cargo Logistic, Austria 95.471
Rail Cargo Hungaria Zrt., Budapest 14.843
Piraeus Europe Asia rail logistics 86.571

Ispravka vrednosti

Pregled ispravke vrednosti potraZivanja od kupaca dat je u sledeéoj tabeli:

u 000 RSD
Poletno stanje 187.589
Direktan otpis (15.864)
Naplaceno u toku godine (1.302)
Korekcija pocetnog stanja ()
Tekuéa Ispravka preko rashoda perioda 26.304
Kursiranje 1V ino kupaca 553
Saldo na dan 31.12.2019. godine 197.280

Racio obrta potraZivanja od kupaca u 2019. godini iznosi 6.55 (u 2018. godini iznosi 6,57).
Proseéno vreme naplate potraZivanja u 2019. godini iznosi 55 dana (u 2018. godini iznosi 55
dana).

Obaveze prema dobavljaéima
Obaveze prema dobavljac¢ima na dan 31. decembra 2019. godine iskazane su u iznosu od RSD
1.934.857 hiljada (31. decembra 2018. godine — RSD 2,266.906 hiljada). Racio obrta dobavlja¢a

u 2019. godini iznosi 4,21 (u 2018. godini iznosi 3.84). Prose¢no vreme izmirenja obaveza
prema dobavljac¢ima u toku 2019. godine iznosi 86 dana (u 2018. godini iznosi 94 dana).
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4.4. Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo oéuvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih novéanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranicenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ofuvalo optimalnu strukturu
kapitala sa ciljem da smaniji troskove kapitala, a osnivatu obezbedilo dividende.

Drudtvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izratunava kao odnos neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.
Na dan 31. decembra 2019. i 2018. godine, koeficijent zaduZenosti Drutva bio je kao $to sledi:

U 000 RSD 2019 2018
Ukupne obaveze (bez kapitala) 912.367 660.523
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina 135.866 293.175
Neto dugovanje 776.501 367.348
Ukupan kapital 14.974.253 16.200.878
Koeficijent zaduZenosti 0.52 0.02

*Neto dugovanje se dobija kada se ukupne finansijske obaveze umanje za gotovinske ekvivalente i
gotovinu.

**  Ukupan kapital predstavlja kapital iskazan u bilansu stanja.

***Koeficijent zaduZenosti se rauna kao odnos neto dugovanja i ukupnog kapitala.

4.5.Pravicna (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o praviénoj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvanitne trii¥ne informacije i kada se praviéna vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trZi$nog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvani¢ne triidne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, pravitnu
vrednost nije mogucée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Drudtva vrii
procenu rizika i u sluéajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vr§i ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novéanih tokova korid¢enjem kamatne stope po kojoj bi Druitvo moglo da
pribavi dugorogne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Druitvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava
njihovu trZidnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buducih ugovorenih novéanih tokova prema trenutnoj trzisnoj kamatnoj stopi koja je Drustvu
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na raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znaajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Drustva. Rukovodstvo Druitva smatra da iznosi u priloZenim finansijskim izvestajima
odraZavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za potrebe
izvestavanja.

PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA | USLUGA

U hiljadama RSD 2019 2018
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domaéem trzistu 1.407.217 1.593.125
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na inostranom

trZistu 6.745.044 7.112.215
Ukupno 8.152.261 8.705.340

PRIHODI OD PREMIJA, SUBVENCIJA, DOTACIJA | DONACIA

U hiljadama RSD 2019 2018
Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa,

kompenzacija i povradaja poreskih dazbina 32.505 730.161
Ukupno 32.505 730.161

Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i povracaja poreskih daZbina se
u ukupnom iznosu od 32.505 mil dinara odnose na prihode od subvencije do visine troskova
obraCunate amortizacije na opremu iz donacija, koja je otvaranjem poletnog stanja
opredeljena drudtvu (lokomotive, plato teretna kola, vagone, merne uredaje i kamione, a
nabavljena je iz sredstava Fonda za razvoj, BudZeta RS, Direkcije za robne rezerve i dr).
(Napomena 40)

DRUGI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama RSD 2019 2018
Prihodi od zakupnina 56.649 34.688
Ostali poslovni prihodi 496 885
Ukupno 57.145 35.573

Prihodi od zakupa odnose se najvecim delom na prihod od zakupa kola, u 2019. godini su visi u
odnosu na proslu godinu usled veceg broja kola datih u zakup (sa PEARL S.A. je u februaru
2019. godine zaklju¢en Aneks Ugovora za dodatnih 30 kola).

PRIHODI OD AKTIVIRANJA UCINAKA | ROBE

U hiljadama RSD 2019 2018
Prihadi od aktiviranja ili potroinje proizvoda i usluga za

sopstvene potrebe 7.853 21.207
Ukupno 7.853 21.207
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Prihod od aktiviranja ucinaka od 7.853 mil din se odnosi se na prihode ostvarene u
radionicama sekcija Sektora za odrzavanje voznih sredstava (regeneracija sopstvenih rezervnih
delova).

TROSKOVI MATERIJALA | ENERGUE

U hiljadama RSD 2019 2018
Troskovi materijala za izradu

15.280 6.632
TroSkovi ostalog materijala (reZijskog) 37.496 50.907
Tro3kovi goriva i energije 1.652.746 1.562.005
Troskovi rezervnih delova 141.768 151.255
Troskovi jednokratnog otpisa alata i inventara 36.512 56.880
Ukupno 1.883.802 1.827.679

TroSkovi goriva i energije su visi u odnosu na pro3lu godinu zbog poveéane potro3nje nafte za
vucu vozova, usled veéeg broja zatvora na prugama i preusmeravanja prevoza sa elektro vuce
na dizel vucu.

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LIENI RASHODI

U hiljadama RSD 2019 2018
Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 2.118.664 2.160.740
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na

teret poslodavca 416.454 428.818
TroSkovi naknada po ugovoru o privremenim i

povremenim poslovima i ugovor o delu 21.712 9.944
Troskovi naknada direktoru, odnosno &lanovima organa

upravijanja i nadzora 5.093 4.285
Ostali li¢ni rashodi i naknade 418.297 1.287.574
Ukupno 2.980.220 3.891.361

Ostali licni rashodi i naknade najve¢im delom se odnose na trodkove dnevnica u iznosu od
11.845 hilj din, naknada troskova prevoza od 140.696 hilj din.

Na smanjenje ukupnog troska zarada uticali su zatvori pruga, koji su doveli do preusmeravanja
prevoza na alternativne pravce (koji su duZi i neelektificirani) pa je dodlo do unutrainje
reorganizacije poslova izvrinog osoblja.
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TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

U hiljadama RSD 2019 2018
Trosdkovi transportnih usluga 1.136.116 878.349
Troskovi usluga odrZavanja 66.969 229.343
TroSkovi zakupnina 244.028 256.233
Troskovi sajmova - -
TroSkovi reklame i propagande 2.313 1417
Trodkovi istraZivanja 7.510 2.438
Troskovi ostalih usluga 1.866.157 2.215.105
Ukupno 3.323.093 3.582.885

U okviru troskova ostalih proizvodnih usluga najveci troak je pristup
infrastrukturnoj mreZi RS u iznosu od 1.383 mil dinara.

TROSKOVI AMORTIZACIJE

zeleznickoj

U hiljadama RSD 2019 2018
Troskovi amortizacije 654.645 730.854
Ukupno 654.645 730.854
Struktura troskova amortizacije
U hiljadama RSD 2019 2018
Troskovi amortizacije:
- nematerijalna ulaganja 38.094 11.748
- nekretnine, postrojenja i oprema 616.551 719.106
Ukupno 654.645 730.854
TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANJA
U hiljadama RSD 2019 2018
Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih
(Napomena 33) -
Ostala dugorocna rezervisanja 486 -

Ostala rezervisanja —sudski sporovi (Napomena 33) -

Ukupno 486

Centar za pravne poslove i ljudske resurse dao je Misljenje broj 24820-1/329 od 24.06.2020.
godine, u kojem uz obrazloZenje isti€e da je “nemoguée unapred dati bilo kakvu pouzdanu
procenu u vezi sa brojem sudskih predmeta koji ¢e se ove godine pravosnaino okoncati, pa
samim tim je apsolutno neizvestan i iznos koji bi trebalo rezervisati na ime sudskih sporova”
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Rezervisanje od 486 hilj dinara odnosi se na otpremnine za dvoje zaposlenih.

NEMATERIJALNI TROSKOVI

U hiljadama RSD

Troskovi neproizvodnih usluga
Troskovi reprezentacije
Troskovi premija osiguranja
Troskovi platnog prometa
Troskovi ¢lanarina

TroSkovi poreza

Ostali nematerijalni troskovi

Ukupno

2019 2018
140.568 103.182
3.988 3.518
63.850 48.270
22.764 24.024
7.444 7.657
25.457 19.157
28.642 23.444
292,713 229.252

U okviru neproizvodnih usluga znadajan je tro3ak struénog obrazovanja u iznosu od 31.484 mil
dinara zbog obuke masinovoda i radnika na odrZavanju Vektron lokomotiva.
Takode su poveéani troskovi premije osiguranja zbog povecéanja investicija.

FINANSISKI PRIHODI

U hiljadama RSD

Prihodi od kamata (od treéih lica)
Pozitivne kursne razlike (prema treéim licima)

Ukupno

FINANSIISKI RASHODI
U hiljadama RSD

Rashodi kamata (prema trecim licima)
Negativne kursne razlike (prema tre¢im licima)
Ostali finansijski rashodi

Ukupno

PRIHODI OD USKLADBIVANJA VREDNOST! IMOVINE

U hiljadama RSD

Prihodi od uskladivanja vrednosti potraZivanja i
kratkoroénih finansijskih plasmana

Ukupno
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2019 2018
13.540 12.430
120.129 52.754
133.669 65.184
2019 2018
28.478 2.922
80.196 66.677
44.893 40.721
153.567 110.320
2019 2018
1.302 22.539
1.302 22.539
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RASHODI OD USKLADIVANIA VREDNOSTI IMOVINE

U hiljadama RSD 2019 2018
Obezvredenje potraZivanja i kratkoroénih finansijskih

plasmana 26.304 4714
Ukupno 26.304 4.714

OSTALI PRIHODI

U hiljadama RSD 2019 2018
Dobici od prodaje nematerijalne imovine, nekretnina,

postrojenja i opreme 123.018 98.966
Dobici od prodaje materijala 11.325 6.579
Viskovi 6.558 -
Naplaéena otpisana potraZivanja 74.677
Prihodi od naknade stete 102.644 192.130
Prihodi od ukidanja dugoro¢nih i kratkoroZnih rezervisanja - 322.626
Ostali nepomenuti prihodi 17.001 54.007
Prihodi od sudskih sporova 17.230 <
Ukupno 277.776 748.985

Dobici od prodaje nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i opreme u celosti se odnose
na prodaju teretnih vagona i Zelezni¢kih vuénih vozila u iznosu od 123.018 hilj dinara. U skladu
sa Odlukom Skupstine Drustva, a na osnovu Odluke Vlade Republike Srbije odobrena je prodaja
775, 750 i 600 teretnih vagona, kao rashodovanih vagona, cija se realizacija nastavlja u 2020.
god.

Prihod od prodaje otpada iznosi 11.287 hilj dinara, a prihod od prodaje rezervnih delova 38 hilj
din.

Prihodi od naknade 3tete u iznosu od RSD 102.644 hiljada odnose se na prihode po osnovu
naknade Stete koju je Drustvo fakturisalo privrednom drudtvu ,Infrastruktura Zeleznice Srbije”
a.d., Beograd, u iznosu od 77,9 mil din, a za naknadu $tete po osnovu trotkova nastalih zbog
produZenog vremena voinje, troskova dodatnog zaustavljanja teretnih vozova, troskova
produZenog bavljenja posiljaka na mrezi zbog radova na juZnoj deonici, dodatnog zaustavljanja
zbog neobezbedenih, neispravnih putnih prelaza, kao i naknadu 3tete od treéih lica u iznosu od
16,6 mil din i od osiguravajucih drustava u iznosu od 7,3 mil din. (Napomena 28).

OSTALI RASHODI

U hiljadama RSD 2019 2018
Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje nematerijalne

imovine, nekretnina, postrojenja i opreme 119.234 162.119
Gubici od prodaje materijala 840

Manjkovi 42.288 56.032
Rashodi po osnovu dozvoljenog kalo, rastur, kvar 16.522 -

Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala i robe - .
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Ostali nepomenuti rashodi 292.650 116.654
Obezvredenje nematerijalne imovine £ -
Obezvredenje nekretnina, postrojenja i opreme - <
Obezvredenje zaliha materijala i robe = 9.988

Ukupno 471.534 344.703

Gubici od prodaje teretnih kola iznose 119.234 hilj dinara, a od prodaje materijala 840 hilj din.
Ostali nepomenuti rashodi odnose se na troskove sudskih sporova u iznosu od 244.258 hilj din
(prinudne naplate po pravosnaznim i izvrnim tuibama za regres, topli obrok, smenski rad i
obracunati doprinosi), naknada 3tete drugim licima 20.669 hilj din (komercijalne odstete koje
su priznate stranim Zeleznicama u skladu sa Sporazumom o odnosima izmedu prevoznika u
medunarodnom Zelezni¢kom saobraéaju, kao i naknada 3tete NIS-u, Zelvoz-u i drugima).

Na ostale rashode po osnovu nepredvidenih dogadaja u visini od 27.723 hilj dinara (popravke
odtecenih kola u vanrednim dogadajima, angaZovanje pomoénog voza usled nepredvidenih

dogadaja) i dr.

NETO DOBITAK/GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLIA

U hiljadama RSD 2019 2018
Prihodi po osnovu ispravki gre$aka iz ranijih godina koje

nisu materijalno znacajne 5.801 139.449
Rashodi po osnovu ispravki gre$aka iz ranijih godina koje

nisu materijalno znacajne (109.012) (96.759)
Ukupno 103.211 42.690

Ispravka gredaka iz ranijih godina nastala je kao razlika izmedu prihoda i rashoda po osnovu
ispravki materijalno beznacajnih gresaka iz prethodnog perioda u neto iznosu 103.211 hilj din.
Na ovoj porziciji knjiZene su neto naknade i porezi i doprinosi za neiskori$éene godiinje odmore
zaposlenima koji su uzeli otprmninu i napustili drustvo u decembru 2018. godine.

Takode, za sve usluge koje su bile predmet KK obraguna, a nisu usle u KK obradune zaklju¢no sa
2018. god, naknadno su su ispostavljene fakture koje su evidentirane na poziciji prihoda iz
ranijih godina.

Takode su zaostali troSkovi odno3enja smeéa iz 2017. godine knjizeni u 2019. godini, na osnovu
dogovora o raspodeli troskova o odnoienju smeca izmedu Zelezni¢kih drustava.

POREZ NA DOBITAK

(a) Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD 2019 2018
Poreski rashod perioda 5 -
OdlozZeni poreski (rashodi) prihodi perioda 3.274 355.882
Ukupno 3.274 355.882

31



Akcionarsko drustvo za Zeleznicki prevoz robe ,Srbija Kargo" , Beograd

+SRBIJA KARGO" a.d.

Napomene uz finansijske izvestaje za 2019. godinu

(b) Usaglasavanje iznosa poreskog rashoda i proizvoda dobitka proizvoda dobitka pre
oporezivanja i propisane poreske stope
Pozicii Iznos u
ozicija RSD 000
Dobit i gubitak pre oporezivanja
| | Rezultat u Bilansu uspeha
| Gubitak poslovne godine 1.227.063
Il Uskladivanje rashoda
TroSkovi koji nisu dokumentovani - 612_
Kamate zbog neblagovremeno plaéenih poreza, doprinosa i drugih javnih
dazbina B 7 ]
| Troskovi postupka prinudne naplate 1.070
Novcane kazne, ugovorne kazne i penali - 20 |
| Troskovi koji nisu nastali u svrhu obavljanja poslovne delatnosti 3.648
Primanje zaposlenog iz €lana 9. stav 2. Zakona, obraunata a neisplaéena u
porekom periodu 2.932
Otpremnine i novéane naknade po osnovu prestanka radnog odnosa,
obradunate a neisplacene u pareskom periodu 505
Primanja zaposlenog iz ¢lana 9.stav 2. Zakona, obratunata u prethodnom
poreskom periodu a isplaéena u poreskom periodu za koji se podnosi poreski
bilans 1.439
Otpremnine i nov€ane nakanade po osnovu prestanka radnog odnosa koje su
obracunate u prethodnom a ispla¢ene u poreskom periodu za koji se podnosi
poreski bilans :
Ukupan iznos amortizacije obracunat u finansijskim izvestajima 654.645
Ukupan iznos amortizacije obrac¢unat za poreske svrhe 535.842
Ispravka vrednosti pojedinaénih potraZivanja ako od roka za njihovu naplatu nije
proslo najmanje 60 dana, kao i otpis vrednosti pojedinagnih potraZivanja koja
prethodno nisu bila ukljuéena u prihode, nisu otpisana kao nenaplativa i za koja
nije pruzen dokaz o neuspeloj naplati
Porezi, doprinosi, takse i druge javne daZbine koje ne zavise od rezultata
poslovanja i nisu pla¢ene u poreskom periodu, a po osnovu kojih je u poslovnim
_knjigama obveznika iskazan rashod 4.584
Porezi, doprinosi, takse i druge javne daZbine koje ne zavise od rezultata
poslovanja, placene u poreskom periodu, a koje nisu bile plaéene u prethodnom
poreskom periodu u kome je po tom osnovu u poslovnim knjigama obveznika
bio iskazan rashod 3.169
Ispravke vrednosti pojedinaénih potraZivanja koje su bile priznate na teret
rashoda, a za koje u poreskom periodu u kome se vr3i otpis nisu ispunjeni uslovi
iz ¢lana 16. zakona 69.415
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Dugorocna rezervisanja koja se ne priznaju u poreskom bilansu

Dugorocna rezervisanja u iznosu koji je iskoris¢en u poreskom periodu

Rashodi po osnovu obezvredenja imovine

Prihodi po osnovu neiskoriséenih dugoroénih rezervisanja koja nisu bila priznata
kao rashod u poreskom periodu u kome su izvriena

Gubitak 1.030.076
Il Poreska osnovica =
Poreska stopa 15%

Obracunati porez

(c) OdloZena poreska sredstva/obaveze

OdloZene poreske obaveze u iznosu od RSD 1,505.803 hiljade nastale su kao posledica razlike
izmedu poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza
iskazanih u bilansu stanja, kao i po osnovu rashoda koji nisu priznati u poreskom bitansu kao
3to su: rezervisanja za otpremnine i sudske sporove i obezvredenje nekretnina, postrojenja i

opreme i zaliha.

Saldo na 31.12.2019. Saldo na 31.12.2018.
Rezervisanja za primanja
zaposlenih po osnovu MRS 19 97.259
Rezervisanja za sudske sporove 353.427
Tro3kovi obezvredenja NPO po
proceni =
TroSkovi obezvredenja zaliha 5.301

33



143

698901 000°TT 6986 *6T0T 4equiadap T IsoupaJa efusepes 033N
S66°CCT ¢ST'6€ €r8°€8 "8T0T 4equiadap “T€ 1soupaJn efusepes o1aN
760°8¢ - 60°8€ aulpo3d nlen| eu ‘afueis
efeziiojeasy

66.'SC 66/°SC aulpos agnya) eftoezipowy
S6CCT - S62°'TT auipos ny3a0d eu ‘afuels
ILSONAIUA VIAVHCS] YNVHITANNN

€96°EV1 000TT £€96°CET auipos nlen| eu ‘aluels
S z E efioezojeAdy
- - - e-yYNO Npawz| soudid
(0z80€) (ozsog) - iwaadud n OdN es sousid
€E6V'6€E 899°C §78'9¢ aulpod nyo} n efueranod
S66°CCT [41 %33 8€T1'96 auipod nyj3a30d eu ‘afuels
LSONQIUN VNAVEYN

ONdMIN tua4dud eaeud e[e3so | 19AYOS asy 000 N

n euinow] eujef1a1ewaN

nuipob ‘610z vz alviganzs aysfisubutf zn auawodon

:i19ges foupaseu n auezeyud ns ewifueSen wyujeflualewsu eu suswoud

VINVOVYIN VNIVIIALVYINAN  "€C

‘P'E.ODYVYH VIIgyS”

peibooag * ,ofirey eliqus™ aqos zoaaid pUZIISZ BZ CAISNIP OYSIBUOIINY



13

suipoi nfesy eu ‘sluels

895°210°5¢ 0 L 7A' 4 96¢C’T 609°8€ EEV'L 8L 0T LE960T'Y
(000'T00°T) - - - {000°T00°T) - nsoupaJa sfuafuews — euodea eualold
790'T00°T - - - 790°'T00'T - 1150Up3aJA afuepanod — euo3eA euad0.d
(9EL°€TT) - (¢€) - {ovs'Ls) (6€8°58) aungdnys 1Dn(po ad 3utpod N0} N oURAOPOYSEY
(To6°€TL) - = - (to6°€TL) - (1usnoud od Al efuepiin 1e33J3) AS eU AN B[USpOAS
:wo.mv Aﬂwo.mv BIUO) NIIAYO N soua.d tulalu)
180°€ - - - 180°t BIUOY NIIANO N soua.d 1ulau|
Y8¢€'S ¥8E'S 66¢ BIUOY BS souald
(ot6°vST'TT) (0T6'¥ST'TT) - - - - - esuene s(uelenlez
(t81°6) - - - (t81°6) - jeluew - eAlspais eueaopoysey
(662°9€T) {ozegeT) (L9Y) aulpos nxo} n sfusfuews
(009'¥6T) - - - (zevzet) - luoden - au1pod Mo} n oualpmo
- (189°8) ¥ @ 17898 . N0} n 3fI213saAu] BU SOUILd
v9°C8T 9 C8T 314 aulpo3 o} n afueyanod
£S9'799'9T 006't88'8 1 7A XA 6406 - - E€VL099°L - duIpod mM{03 n exAegeN
evUYBS0Z  0T00LTT - 868 9v9'8g €EVL  L9ELOOYT S60'09TY = S al17x3.10) uoxeu afuess
efueys Souyapod efidyauo)y
6V’ v85°0¢ 010°0L2'C 3 868 9%9'8€ EEV'L L9€°L00°¥T S960°09C°'Y auipod nyj3agod eu ‘sluels
JSOUP3IA BUABGEN
ONdMIN nuaido 1wado waidudnodN  OdN 3eISO auulanau ewsudo y3lqo tysuialpels asy 000 N

BZ IsueAy 1 ewfuafoysod auo121153AU|

nuipob ‘610z vz 3lbisanzi ayslisuouif zn auswodon

‘eweujuiasysu
wipny
eu efuede|n

VINIYdO | VINIFOY¥1SOd ‘ININLIYIIN e

P'E.ODYVYH VIgySs”

peiboag * ofuey eliqus” 9qo1 zoaald INJUZSI9Z BZ CAISNID OXSJBUOIDYY



9¢

LES19L°ET ] L 96T ¥9Z'zE EEV'L 8€8'60L'6T Q€2'600'7 "6TOZ Jequiad3p ‘T€ 1S0UPaJA Blugepes 013N
008'68T'6T 010°0LTT 868 9TY'vE 3342 T6T'TSLTT 0S8'vZT'y "8107 JRQUWDAP "T€ ISOUP3.A elugepes 033N
TEO'SYT'T 2 SveE'9g = ¥8T°8E0°T 701002 autpod nfex eu ‘sfuels
(£850) . 5 (£8€°V) 3efUBLL - BWIAISP3JS WIUBAOPOYSES N Al
{ovs-oT) - - = {tocs) (61L2) aungdnys 19N|pO 0d BWIAISPaIS WIUBAOPOYSEI N Al
(891°2) - - - (891°2) = BUWIAISPaJS WIU3PNIO N A
(106°€TL) = 3 - (T06°€TL) - (luo8en) suad0.d 1zeq eu 13soupaJa alualuews
S = = - (SO efepouid) suad0ad (zeq eu 1350UPaJA 3[UBPBA0Y
- - - - JUOWJ |UISIUI-NYO] N B(121ISBAUI BU WIIBUSId BUIAISPRUS N Al
- - - - 1J9]UOW-NXO1 N 3(1213S9AUI BU WIBUAId BLIIAISP3US N Al
- . - . (uowau (useur) eluede|n
BUED PO-BAIJOWIOYO| | BUOSEA BJUOWSJ UOYEU BftoRZINOoWY
- > 2 - (1131uowal) efueden
BUED PO-BAJJOWIOYO| | BUOSEA BJUOWSJ UOYEU BlIDRZILOWY
= ) - = BAIJOWONO|
| eUOSeA JuOWa. - efuede|n euep op eienuel *TQ po Wy
- . - - iwaudiid n nwaido eu e1ausid BAISPaIS BZ Wy B(194340)
- = = - . (olepoud euep op) ifepoud eusfusweu eaispais ez efldezipowy
(e00€8T) (¥92'281) (6s€) auipod oy n 3fusfuews
9€8'SET LLY'SET 65¢ auIpod nxo3 n sfuepanod
$¥8'879 = SITT = £58'8SS LL8°L9 efi2y240% 31d 3uipod apnxal elfiveziLowy
6V9°v6E'T N = 0Tt - SLT'SST'T YT SET af2xja10) uojeu sfuers
E = = = - = efuels Souzapod efixyaloy
6v9'V6€'T # 0Ty . SLT'SST'T YT sET aurpod myj3a0d eu ‘afuels
13SOUpP3JA B)ARIdSI BURKINWNYY
nuipob ‘610z Pz Ifbiganzy ayshisuputf zn auawodop
. . (]
P€.098YM VIgys
pesBoag ' ofiey eliqis" 2qos zoaaid MIIUZIISZ BZ OAISNID ONSIEUOIINY
A
—_—



Akcionarsko drustvo za ZelezniCki prevoz robe ,Srbija Kargo® , Beograd

,SRBIJA KARGO” a.d.

Napomene uz finansijske izvestaje za 20189. godinu

Statusnom promenom Drustvu su preneti gradevinski objekti i investicione nekretnine, pri
¢emu nije preneto zemljiste ispod objekata, veé je ono evidentirano u novoformiranom
drustvu ,Infrastruktura Zeleznice Srbije” a.d., Beograd. Celokupna nepokretna imovina
evidentirana u poslovnim knjigama Drustva je u driavnoj svojini / javnoj svojini, a pravo
koriséenja / raspolaganja nije preneto na Druivo sa ,Zeleznice Srbije“ a.d., Beograd nakon
statusne promene izdvajanje uz osnivanje. Vlada Republike Srbije je 20. decembra 2018.
godine donela Zaklju¢ak broj 464-12095/2018 kojim se daje saglasnost da se kao nosioci prava
korid¢enja upidu drustvo prenosioc i drustva sticaoci po deobnom bilansu. Drustvo je u
postupku re3avanja imovinsko-pravnih odnosa. Drustvo je primilo preko 70 Redenja sluZbi
katastra nepokretnosti, koji su obuhvatili 164 poslovna objekta, 13 posebnih delova-stanova i
100 parcela-zemljiste.

Po Odluci Vlade RS isknjizen je objekat — magacin od betona u vrednosti od 52.731 hilj dinara.
Tokom 2019. godine Drustvo je izvrsilo investiciono ulaganje u opremu tj. nabavku lokomotiva
iz sredstava zajma EBRD, a po osnovu Ugovora sa Simens Mobility GmbH, od 17.12.2018.
godine i 1zmenom br.2 Ugovora br 1/20018-6299, kojim je regulisana nabavka ukupno 16
visesistemskih elektrolokomotiva (prethodno je bilo ugovorena nabavka za 8 visenamenskih
elektrolokomotiva). Ukupna vrednost ugovora je 63.998.890,38 Eur.

U toku 2019. godine od proizvodada je preuzeto i transportovano za Maki$-Beograd svih 16
Vektron visesistemskih elektrolokomotiva.

Prvih 8 videsistemskih elektrolokomotiva su dobile dozvole i postale raspoloZive za saobraéaj
na prugama Srbije u prvom polugodistu 2019. godine i njihova nabavna vrednost iznosi 3.710
mil dinara.

Pustanje u rad drugih 8 lokomotiva ¢ija nabavna vrednost iznosi 3.678 mil dinara oéekuje se u
toku 2020. godine. Ukupna vrednost nabavke lokomotiva iznosi 7.389 mil dinara.

U skladu sa Odlukom Skupstine ruitva, a na osnovu Odluke Vlade RS odobrena je prodaja
osnovnih sredstava tj. 775 vagona kao sekundarna sirovina.

Vanrednim popisom koji je usvojen Odlukom broj 5/2019-120-60 od 29.10.2019.godine
usvojen je lzveStaj o izvrSenom vanrednom eksternom popisu osnovnih sredstava ,Srbija
Kargo” a.d. za 2019. godinu, koji je zajednigki uradila Centralna komisija za popis Drustva i
eksterni popisiva¢ ,ZTC PARTNER” doo Beograd, utvrden je manjak osnovnih sredstava u
iznosu od 86.492 hilj dinara i dat je predlog da se knjiZi rezultat na teret rashoda Drustva.

Sa stanjem na dan 31. decembra 2019. godine Drustvo je izvriilo redovan godidnji popis
imovine, obaveza i potraZivanja koji je usvojen Odlukom broj 5/2020-126-64 od
28.02.2020.godine.

Popisom imovine obuhvaceno je 136 organizacionih delova gde se evidentiraju sredstva
Drustva, kao i 52 Centralna stovari$ta. Od ukupnog broja evidentiranih mesta gde se vri popis
popisano je 188 mesta, odnosno 100%. Popisom nematerijalne imovine, gradevinskih
objekata, postrojenja i opreme obuhvaéeno je 8393 pozicija, ukupne vrednosti
23.846.299.922,41 din

Dana 24.06.2020. doneta je Odluka broj 5/2020-129-67 o usvajanju lzvedtaja o kontroli
redovnog godisnjeg popisa imovine, obaveza i potraZivanja ,Srbija Kargo” a.d. za 2019. godinu.
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DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI

U hiljadama RSD 2019 2018
Uce3ca u kapitalu ostalih pravnih lica i druge hartije od

vrednosti raspoloZive za prodaiju 835.988 835.988
Dugorocni plasmani u zemlji i inostranstvu 17.325 17.754
Ukupno 853.313 853.742

Uce3éa u kapitalu ostalih pravnih lica i druge hartije od vrednosti u iznou od RSD 835,988
hiliada se u celosti odnose na akcije ,Eurofima" - Evropskog drustva za finansiranje nabavki
Zeleznickog materijala koje je osnovano kao akcionarsko drudtvo i &iji osnovni kapital iznosi
CHF 2,600,000,000. Kapital je podeljen u 260,000 akcija sa nominalnom vredno$éu od CHF
10,000. Eurofima je osnovana 1955. godine sa ciliem da Zeleznicama -Elanicama omogudi
nabavku Zeleznickih voznih sredstava pod najpovoljnijim uslovima. Drustvu je statusnom
promenom pripalo 30% ukupnih akcija bivieg jedinstvenog sistema ,Zeleznice Srbije” a.d.,
Beograd. ,,Eurofima"” nije prihvatila podelu akcija kako je navedeno u deobnom bilansu o éemu
je obavesteno i nadleZzno ministarstvo. U cilju pronalaZenja pravog razreienja, ¢ekaju se dalje
aktivnosti ministarstva kako bi se sa ,,Eurofimom” usaglasile promene.

Dugoroéni krediti u zemlji na dan 31. decembra 2019. godine iznose RSD 17,325 hiljade i
odnose se na kredite date zaposlenima za otkup stanova, shodno Uredbi o resavanju
stambenih potreba izabranih, postavljenih i zaposlenh lica kod korisnika sredstava u drZavnoj
svojini (,Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br. 41/2002, 76/2002, 125/2003 i 88/2004,
68/2006, 10/2007 i 107/2007). Drudtvo je svojim zaposlenima odobrilo kredite za resavanje
stambenih potreba, na period do 20, odnosno 40 godina u skladu sa pozitivnim zakonskim
propisima.

Na osnovu Zakona o stanovanju ("Sl. glasnik RS", br. 50/92, 76/92, 84/92 - ispr., 33/93, 53/93,
67/93, 46/94, 47/94 - ispr., 48/94, 44/95 - dr. zakon, 49/95, 16/97, 46/98, 26/2001, 101/2005 -
dr. zakon i 99/2011), ¢lan 23. Zakona, Druitvo dva puta u toku godine vr3i revalorizaciju -
uskladivanje vrednosti. Za 2019. godinu nije vriena revalorizacija jer je koficijent iznosio 1.

ZALIHE

U hiljadama RSD 2019 2018
Materijal, rezervni delovi, alat i sitan inventar 1.004.073 950.050
Placeni avansi za zalihe i usluge 45.534 80.253
Stalna sredstva namenjena prodaji 1.515 1.515
Ukupno 1.051.122 1.031.818

Sa stanjem na dan 31. decembra 2019. godine Drustvo je obavilo redovan popis zaliha koji je
usvojen Odlukom broj 5/2020-126-64 od 28.02. 2020. godine godine kojom je utvrden manjak
materijala od 373 hilj , vrednost predloZenog materijala za rashod po popisu iznosi 1.231 hilj
dinara. Utvrden je manjak rezervnih delova u iznosu od 14.159 hilj dinara, vrednost
predloZenih rezervnih delova za rashod iznosi 20.709 hilj dinara. Utvrden je manjak alata i
inventara od 853 hilj dinara i predloZen iznos za rashod alata i invenatara od 681 hilj dinara.

38



27.

Akcionarsko drustvo za Zeleznitki prevoz robe ,Srbija Kargo* , Beograd
,SRBIJA KARGO” a.d.

Napomene uz finansijske izvestaje za 2019. godinu

Nakon toga, sa stanjem na dan 31.12.2019. godine Drustvo je izvriilo kontrolu redovnog
godidnjeg popisa za 2019. godinu, ¢iji je sastavni deo lzvestaj o izvrienoj kontroli eksternog
popisa teretnih kola ,,Srbija Kargo” a.d u 2019. godini. Izvestaj o kontroli redovnog godisnjeg
popisa imovine, obaveza i potraZivanja je usvojen na Skupstini Drustva Odlukom broj: 5/2020-
129-67 od 24.06.2020. godine. Ova kontrola je radena u cilju sveobuhvatne kontrole redovnog
godiSnjeg popisa za 2019. godinu, radi uskladivanja knjigovodstvenog stanja sa stvarnim

stanjem po popisu

Stalna sredstva namenjena prodaji u iznosu od RSD 1.515 hiljada u celosti se odnose na teretna
kola i lokomotive koja su reklasifikovana sa opreme. Tokom 2019. godine izvriena je prodaja
putem licitacije i tom prilikom je ostvaren prihod perioda 123.018 hilj dinara (Napomena 18).

POTRAZIVANJA OD KUPACA

U hiljadama RSD 2019 2018
Kupci u zemlji 786.202 756.343
Kupci u inostranstvu 656.259 757.271
Ispravka vrednosti potraZivanja (197.278) (187.589)
Ukupno 1.245.183 1.326.025

Na dan 31. decembra 2019. godine , na osnovu Odluke broj 5/2020-129-67 od 24.06.2020.
godine o Usvajanju lzvestaja o kontroli redovnog popisa imovine , obaveza i potraZivanja
izvrSena je ispravka potraZivanja od kupaca u iznosu od 26.304 hilj dinara. Ukupna potraZivanja
potrazivanja, koja su ispravljena, a od od ¢ijeg roka za naplatu je proslo vide od godinu dana u
ukupno iznose 197.278 hiljade dinara.

Pregled najznacajnijih potraZivanja od kupaca u zemlji po saldu dat je u sledeéim tabelama,
respektivno:

Naziv komitenta Saldo (u 000 RSD)
Naziv komitenta Saldo (u 000 RSD)
HSH Herkurudha Shgiptare 70.178
Trans Cargo Logistic, Austria 95.471
Rail Cargo Hungaria Zrt., Budapest 14.843
_Piraeus Europe Asia rail logistics - 86.571
HBIS GROUP Serbia Iron & Steel .0.0. Beograd 182.023
NIS Novi Sad 92.171
Zeleznicki integralni transport 69.345
Infrastruktura Zeleznice 47.233

Pregled najznadajnijih potraZivanja od kupaca u inostranstvu po
saldu dat je u slede¢im tabelama, respektivno:
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Napomene uz finansijske izveStaje za 2019. godinu

DRUGA POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD 2019 2018
PotrazZivanja za kamatu i dividende 863 863
PotraZivanja od zaposlenih 3.369 2.969
PatraZivanja po osnovu preplaéenih ostalih poreza i

doprinosa - 140.056
PotraZivanja za naknade zarada koje se refundiraju 25.658 22.497
PotraZivanja po osnovu naknada steta 58.368 70.075
Ostala kratkorocna potraZivanja 15.678 54.760
Ispravka vrednosti drugih potrazivanja (3.062) (57.909)
Ukupno 100.874 233.311

PotraZivanja po osnovu naknada S$teta se najveéim delom odnose na potraZivanja od
privrednog drustva.,Infrastruktura Zeleznice Srbije” a.d., Beograd. (Napomena 19)

Ostala kratkorocna potraZivanja u iznosu od RSD 15.678 hiljada u celosti se odnose na
potraZivanja od ,Zeleznica Srbija“ a.d., Beograd, a koja se sastoje od potraZivanja od kupaca
koja su deobnim bilansom nakon statusne promene pripala Drustvu, a ista su naplaéena u
drustvu ,Zeleznice Srbije” a.d., Beograd tokom 2016. godine. Drugtvo je u svojim poslovnim
knjigama zatvorilo potraZivanja od konkretnih kupaca i formiralo potraZivanje od druitva
»Zeleznice Srbije” a.d., Beograd, a na bazi zapisnika.

Ispravka vrednosti potraZivanaj u iznosu od 3.062 hilj dinara odnosi se na ispravku vrednosti
potraZivanja za kamte u iznosu od 408 hilj dinara, potraZivanja od zaposlenih u iznosu od 2.199
hilj dinara i ostala potraZivanja u iznosu od 456 hilj dinara.

KRATKOROCNI FINANSIISKI PLASMANI

U hiljadama RSD 2019 2018
Deo dugoroénih finansijskih plasmana koji dospeva do

jedne godine (Napomena 24) 890 661.352
Ukupno 890 661.352

U toku 2019. godine povucena su sredstva a 660.000 hilj dinara,koja su tokom 2018. godine
bila orocena kod YUBMES Banke, a iznos od 890 hilj dinara odnosi se na deo dugoroénih
kredita koji dospeva do jedne godine.

GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

U hiljadama RSD 2019 2018
Tekuéi (poslovni) racuni 33.286 171.790
Izdvojena novéana sredstva i akreditivi 773 966
Devizni racun 97.723 118.454
Ostala novcana sredstva 4.084 1.965
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Ukupno
POREZ NA DODATU VREDNOST

U hiljadama RSD
PotraZivanja za viSe pladen porez na dodatu vrednost

Ukupno

AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
U hiljadama RSD

Unapred placeni troskovi
Ostala aktivna vremenska razgranicenja

Ukupno

KAPITAL | REZERVE

U hiljadama RSD

Akcijski kapital

Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije
nematerijalne imovine,nekretnina, postrojenja i opreme
Aktuarski dobici ili gubici po osnovu planova definisanih
primanja

Nerasporedeni dobitak ranijih godina

Nerasporedeni dobitak tekuée godine

Gubitak ranijih godina

Gubitak tekuce godine

Ukupno

135.866 293.175
2019 2018
151.372 201.367
151.372 201.367
2019 2018
47.371 36.915
125.844 296.598
173.215 333.513
2019 2018
24.348.474 24.348.474
6.143.163 6.143.101
(175.763) (175.763)
11.730 242.593

- 5.793
14.129.560 (14.363.320)
1.223.791 =
14.974.253 16.200.878

Osnovni kapital Drustva iznosi RSD 24,348,474 hiljade i predstavlja 100% udeo Republike

Srbije.

Osnovni kapital Drustva u iznosu od RSD 24,348,474 hiljade u Agenciji za privredne registre

upisan je kao:

v"ukupan nenovéani kapital u iznosu od RSD 23,377,706 hiljada i

v"ukupan novéani kapital u iznosu od RSD 970,768 hiljada.

Osnovni kapital Drustva sastoji se od ukupno 24,348,473 obiénih akcija nominalne vrednosti
RSD 1.000.00, registrovane u Centralnom registru ISIN br. RSKARGE 90663 CFI kod ESVUFR koje

se primarno ne kotiraju na Beogradskoj berzi.
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Revalorizacione rezerve u iznosu od RSD 6,143.163 u celosti se odnose na revalorizaciju
nekretnina, postrojenja i opreme sa stanjem na dan 31. decembar 2019. godine , a formirane
su ranijim procenama u iznosu od 6.143.101, kao i u 2019. godini 62 hiljade dinara.

U toku 2019. godine smanjen je gubitak poslovanja koji je prenet deobnim bilansom za iznos
od 233.760 hilj dinara i gubitak iz ranijih godina na dan 31.12.2019. godine iznosi 14.129.560
hilj dinara.

Aktuarski gubici iskazani u iznosu od RSD 175.763 hiljade u celosti se odnose na gubitke nastale
po osnovu ukidanja rezervisanja za otpremnine.

Drustvo je u poslovnoj 2019. godini iskazalo neto gubitak u iznosu od RSD 1.223.791 hiljada.
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DUGOROCNA REZERVISANJA
U hiljadama RSD 2019 2018

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih 486 =
Ostala dugoroéna rezervisanja - -
Sudski sporovi 3 -

Ukupno 486 -

Centar za pravne poslove | ljudske resurse dao je Misljenje broj 24820-1/329 od 24.06.2020.
godine, u kojem uz obrazloZenje istice da je “nemoguée unapred dati bilo kakvu pouzdanu
procenu u vezi sa brojem sudskih predmeta koji ¢e se ove godine pravosnazno okoncati, pa
samim tim je apsolutno neizvestan | iznos koji bi trebalo rezervisati na ime sudskih sporova”
Rezervisanje od 476 hilj dinara odnosi se na otpremnine za dvoje zaposlenih.

DUGOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2019 2018
Dugoroéni krediti i zajmovi u inostranstvu 5.755.534 2.188.252
Obaveze po osnovu finansijskog lizinga 15.235 20.257
Ukupno 5.770.769 2.208.509

Druitvo je dana 24. maja 2018. godine zaklju¢ilo Ugovor o nabavci videsistemskih elektriénih
lokomotiva, ugovor btroj 1/2018-2896, sa SIEMENS MOBILITY GMBH Austrija, kojim je
predvidena nabavka 8 lokomotiva, Izmenama 1 i 2 , navedenog ugora utvrdena je nabavka
ukupno 16 lokomotiva u ukupnoj vrednosti od 63.999 hilj Eur.Ukupno izvrieno plaéanje po
osnovu zajma od strane EBRD firmi Simens Mobily GmbH iznosi 55.660hilj Eur. U 2019. godini
je izvrSeno placanje u iznosu od 36.460hilj Eur.

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2019 2018
Deo dugoroénih kredita i zajmova koji dospeva do jedne

godine -
Kratkorocni krediti u zemlji - 500.000
Ostale kratkoroéne finansijske obaveze 897.132 140.266
Ukupno 897.132 640.266

Kratkorocne finansijske obaveze u iznosu od 896.931 hilj dinara su obaveze prema Ministarstvu
finansija Vlade Republike Srbije , a po osnovu plaéenih provizija na nepovuéena sredstva EBRS-
a, kao i troSkove kamata i troskove praéenja kredita i glavnice.
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PRIMLUENI AVANSI, DEPOZITI | KAUCUE

U hiljadama RSD 2019 2018
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 577185 279.182
Ukupno 522.185 279.182
OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

U hiljadama RSD 2019 2018

Dobavljaci u zemlji 1.129.277 1.532.784

Dobavljaci u inostranstvu 796.453 717.529

Ostale obaveze iz poslovanja 9.127 16.593

Ukupno 1.934.857 2.266.906

Pregled najznacajnijih obaveza prema dobljav€ima u zemlji po sladu dat je u sledeé¢im tabelama
respektivno:

Naziv komitenta Saido (u 000 RSD)
Infrastruktura Zeleznice Srbije a.d., Beograd 715.612
NIS a.d., Novi Sad 150.244
VIP Securiti 18.454
Uniga nezivotno osiguranje 46.844
Zelvoz 026 Smederevo 34.875

Pregled najznacajnijih obaveza prema dobljavéima u inostranstvu po sladu dat je u slede¢im
tabelama respektivno:

Naziv komitenta Saldo {u 000 RSD)

RAIL cargo Austria 203.859
CD cargo the Czech Republik 104.162
TCDD, urkey 60.132
Bugarske Zeleznice BDZ, Bugarska 107.004
Makedonske Zeleznice 94.872
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OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD

Ostale obaveze iz specifi¢nih poslova

Obaveze za neto zarade i naknade zarada, osim naknada
zarada koje se refundiraju

Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret
zaposlenog

Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
zaposlenog

Obaveze za poreze i doprinose na zarade i naknade zarada
na teret poslodavca

Obaveze za neto naknade zarada koje se refundiraju
Obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada na teret
zaposlenog koje se refundiraju

Obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada na teret
poslodavca koje se refundiraju

Obaveze po osnovu kamata i troskova finansiranja
Obaveze prema zaposlenima

Obaveze prema direktoru, odnosno élanovima organa
upravljanja i nadzora

Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima
Ostale obaveze

Ukupno

OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE | DRUGE DAZBINE

U hiljiadama RSD

Obaveze za porez iz rezultata

Obaveze za poreze, carine i druge daZbine iz nabavke ili na
teret troskova

Obaveze za PDV

Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge daZbine

Ukupno

PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD

Unapred obradunati trokovi

OdloZeni prihodi i primljene donacije

Ostala pasivna vremenska razgraniéenja EBRD
Ostala pasivna vremenska razgranienja

Ukupno

2019 2018
773 966
470 447

16.686 17.585
40.019 42.904
38.430 41.983

(130) -

34 57
31 50

1.190 27.293

1.819 72.796
360 226

1.201 901

138.890 82.537
239.773 287.745
2019 2018
4.474 3.169
27.566 1.850
8.625 20.939
40.665 25.958
2019 2018
804.746 827.101
862.168 ;
32.687 1.754
1.699.601 828.855
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U skladu sa MRS 20 — DrZavna davanja, Drudtvo na radunu razgranic¢enih prihoda po osnovu
primljenih donacija evidentira primljene donacije u sredstvima u iznosu od RSD 804.746 hilj
dinara. Takode u okviru PVR su iskazane buduée obaveze u iznosu od 862.168 hilj din, po
osnovu nepovuéenih sredstava kredita EBRD, a po pristiglim fakturama vezano za Simens.

NEUSAGLASENA POTRAZIVANJA | OBAVEZE

Drustvo ima pojedina neusagladena potrazivanja sa kupcima i obaveze prema dobavljac¢ima, a
koja najveéim delom potitu iz poslovanja koje je nastalo pre statusne promene, a koji su
deobnim bilansom preneti na Druitvo. Na osnovu odgovaraju¢e dokumentacije i saznanja

Drustvo formira predloge za reSavanje neusagladenih potraZivnja, koji su deobnim bilansom
preneti na Drustvo.

Pregled najznacajnijih neslaganja kupaca u zemlji i inostranstvu dat je u tabelama ispod:

Naziv i sediSte komitenta 3:.‘1':;3:9_ kt:::;::n::iji Razlike
HIBIS Group Serbia Iron&Steel 182.023 279.455 (97.432)
Zeleznieki integralni transport 69.345 72.093 (2.748)
Infrastruktura Zeleznice Srbije a.d., Beograd 47.233 21.259 25.974
Nis a.d Novi Sad 92.171 92.105 66
Trans cargo Logistic doo Beograd 23.212 22.890 322
Elixir Group doo. Sabac 58.829 58.803 26
Eurologszstem doo, Beograd 31.341 34.795 (3.454)
Hekurudha Shigiptare, Albania 70.178 66.693 3.485
PEARLS.M.S.A 86.571 23.971 62.599
BDZ Itd Bulgaria 18.521 12.520 6.001

Pregled najznacajnijih neslaganja dobavlja¢a u zemlji i inostranstvu dat je u tabelama ispod:

Saldo po

Naziv i sediste dobavljaéa Saldo na dan BS konfirmaciji Razlika

Infrastruktura Zeleznice Srbije a.d., Beograd 715.612 610.393 105.219
NIS a.d. Novi Sad 150.244 150.203 41
Uniga neZivotno osiguranje a.d.o., Beograd 46.844 46.844 -
Zelvoz 026 d.0.0., Smederevo 34.875 34.875 -
S&T Serbia d.o.0., Beograd 26.123 23.123 -
Rail Cargo Austria, Austria 203.859 204.255 (396)
€D Cargo a.s., Czech Republic 104.162 144.350 (40.188)
Rail Cargo Hungaria, Hungary 40.184 58.954 (18.770)
TCDD Turkey 60.132 20,970 39.162
Zelezni¢ka spoloénost Cargo Slovakia 46.622 55.566 (9.944)
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POTENCIJALNE OBAVEZE | POTENCIJALNA SREDSTVA
(a) Sudski sporovi

Drustvo je ukljueno u veci broj sudskih sporova koji proistiéu iz njegovog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se tiéu radnih
odnosa, a koja se reSavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Drudtvo procenjuje
verovatnoéu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena
gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja
informacija koje uklju¢uju obaves$tenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora,
dostupne cCinjenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove moguénosti da
doprinesu resavanju, kao i prethodno iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada
je verovatno da postoji obaveza ¢iji se iznos moze pouzdano proceniti paZljivom analizom.
Potrebno rezervisanje se moie promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih
informacija.

-Na osnovu Misljenja Centra za pravne poslove i ljudske resurse broj 24/20-1/329 od
24.06.2020. godine, konstatovano je da na dan 31.12.2019. godine nije moguce dati iznos
potencijalnih sudskih sporova, a zbog posebne situacije proglasene pandemije, pa

Drustvo u svojim poslovnim knjigama nije iskazalo rezervisanja za sudske sporove.

(b) Zaloge

Na osnovu Izjave Centra za pravne poslove i ljudske resurse utvrdjeno je da Dru$tvo nema
aktivnih upisanih hipoteka i zaloga.

c) Menice

Prema evidenciji NBS, Drustvo je do datuma objavljivanja finansijskih izve&taja za 2019. godinu
upisalo ukupno 154 menice u registar menica Narodne Banke Srbije.

DOGADAII NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Brzo 3irenje virusa Covid-19 i njegovi drustveni i ekonomski efekti u Republici Srbiji, kao i na
globalnom planu, mogu za posledicu imati pretpostavke i procene koje ¢e zahtevati revidiranje.
U ovoj fazi rukovodstvo Drustva nije u moguénosti da pouzdano proceni uticaj navedenog
pitanja na poslovanje, jer se promene uo;avaju na dnevnom nivou.

Rukovodstvo Drustva smatra da nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti nije ugorien i
pored toga 3to je poslovanje u prvoj polovini 2020. godine znatajno oteZano zbog poslediva
virusa Kovid—19 , kako na globalnu ekonomiju, tako i na sveukupne ekonomske prilike u
Republici Srbiji.

Glavni izazov za medunarodnu zajednicu je nedavno izbijanje epidemije korona virusa, &ija
ekspanzija Sirom sveta ima negativan prolazni uticaj na globalnu ekonomiju. Efekti pandemije
Kovid-19 na privredne aktivnosti u velikoj meri zavise od obima njegovog irenja po svetu i
vremena njegovog suzbijanja. Zemlje Sirom sveta, medu njima i Srbija , preduzele su mere za
suzbijanje Sirenja virusa, kao i za ublaZavanje negativnog uticaja na privredu u pogleu ponude i
potraznje putem raznih fiskalnih mera.

Dana 15. marta 2020. godine doneta je Odluka o progladenju vanrednog stanja na teritoriji
Republike Srbije zbog pandemije virusa Kovid-19, dok je ista ukinuta 07.maja 2020. godine.
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Rukovodstvo Drustav je preduzelo sve neophodne mere na osnovu preporuka Ministarstva
zdravlja i Vlade republike Srbije. Ocekuje se da ¢e pandemija korona virusa imati odreden
negativni ekonomski uticaj moida i do kraja 2020. godine, nakon &ega se ofekuje relativna
stabilizacija ekonomskih prilika. U takvom sludaju ne moZe se iskljuiti negativan uticaj na
poremecaje u lancima snabdevanja i smanjenje potraZnje za uslugama koje Drustvo pruZa.
Rukovodstvo stalno prati razvoj situacije i povecan je nivo spremnosti, tako 3$to se
prilagodavaju odluke i politike u cilju obezbedenja kontinuiteta u pruZanju usluga kupcima,
izmirenja ugovorenih obaveza prema dobavljaéima i zadtite odgovarajuceg kapitala i
likvidnosti.

U Beogradu,
29. jul 2020. godine
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