Srbija Kargo a.d., Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
za godinu zavrienu 31. decembra 2018. godine



Akrlonarsko drusivo za Zeleznitkl prevoz robe Srbyja Kargo®, Beograd
,SRBIJA KARGO” a.d.
Napomene uz finansjjske izvestaje za 2018. godinu

1. OSNIVANJE I DELATNOST

Akcionarsko drustvo za Zeleznicki prevoz robe ,Srbija Kargo”, Beograd (u daljem tekstu:
Druétvo) osnovano je dana 10. avgusta 2015. godine procesom reorganizacije
Feleznice Srbije” a.d. Beograd, kroz pravni postupak statusne promene izdvajanje uz
osnivanje novih akcionarskih drustava.

Odlukom Odbora direktora ,Zeleznice Srbije” a.d., Beograd broj 1930/2015-114-20 od
31. marta 2015. godine, usvojen je Plan Statusne promene Zeleznice Srbije" a.d.,
Beograd, izdvajanje uz osnivanje novih akcionarskih drutava. Cilj statusne promene je
korporativno restrukturiranje Zeleznica Srbije” a.d., Beograd, koje je izvrSeno u skladu
sa Akcionim planom reformi koje je pripremila Svetska Banka u saradnji sa
Ministarstvom gradevinarstva, saobracaja i infrastrukture.

Skupétina ,Zeleznice Srbije” a.d, Beograd je dana 11. maja 2015. godine donela Odluku
o statusnoj promeni kojom je data saglasnost na Odluku Odbora direktora od 31. marta
2015. godine, uz donosenje Odluke o smanjenju kapitala Zeleznice Srbije” ad.,
Beograd, ¢ime je odobren Plan statusne promene.

Takode, Vlada Republike Srbije je dana 02. jula 2015. godine dala saglasnost na
Osnivacka akta, odnosno donete Odluke Odbora direktora | Skupétine ,Zeleznice Srbije”
a.d. Beograd.

Sprovedenim postupkom statusne promene izdvajanje uz osnivanje, izdvojena su Cetiri
nova druétva kapitala, kao sticaoci dela kapitala, imovine i obaveza od prenosica
Zeleznice Srbije” a.d., Beograd i to:
v Akcionarsko druétva za zeleznicki prevoz robe ,Srbija Kargo®,
v Akcionarsko druitvo za upravljanje javnom Zeleznickom infrastrukturom
Infrastruktura Zeleznice Srbije”
v Akcionarsko druitva za zeleznicki prevoz putnika ,Srbija Voz"
v Zeleznice Srbije” ad. posle izdvajanja, koje saglasno projektnom zadatku
Svetske banke preuzima obaveze re$avanja viska imovine i Jistorijskih dugova“.

Novoosnovana drudtva su registrovana 10. avgusta 2015, godine, kao posebni pravni
subjekti i otpoceli sa samostalnim poslovanjem.

,Srbija Kargo" a.d., Beograd se bavi Zeleznickim prevozom tereta, Sifra delatnosti 4920.
Druétvo je na osnovu sprovedenog postupka statusne promene registrovano u Registar
privrednih subjekata, Resenjem BD 69685/2015 od 10. avgusta 2015. godine sa
matiénim brojem 21127116, Poreski identifikacioni broj Drustva je 109108446. Sediste
Druétva je u Beogradu, Ulica Nemanjina broj 6.

Osnovni kapital Drudtva iznosi RSD 24,348,474 hiljade i predstavija 100% udeo
Republike Srbije.
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Osnovni kapital Drudtva u iznosu od RSD 24,348,474 hiljade u Agenciji za privredne
registre upisan je kao:

v ukupan nenovéani kapital u iznosu od RSD 23,377,706 hiljada i

v ukupan novéani kapital u iznosu od RSD 970,768 hiljada.

Druétvo je ukupno izdalo 24,348,474 obiénih akcija nominalne vrednosti RSD 1.000.00,
registrovane u Centralnom registru ISIN br. RSKARGE 90663 CFI kod ESVUFR i primarno
se ne kotiraju na Beogradskoj berzi.

Tokom 2018. Godine Drudtvo je imalo 2.784 zaposlena, a u 2017. Godini 3,248
zaposlena

Radi efikasijeg i racionalnijeg obavljanja delatnosti, u Druitvu postoje slededi
organizacioni delovi i to:

- Sektor za saobracajno - transportne poslove,

- Sektor za vucu vozova,

- Sektor za odrzavanje voznih sredstava,

- Sektor za prodaju,

- Sektor za finansijske poslove i plan,

. Sektor za nabavke i centralna stovarista,

_  Sektor za informaciono-komunikacione tehnologije,

- Sektor za pravne poslove, ljudske resurse i opste poslove
- Sektor za racunovodstvene poslove.

u kojima se obavljaju poslovi Druétva u okviru sekcija, stanica, deonica, odeljenja, sluzbi
i drugo.

2. OSNOVA ZA SASTAVLJANJEI PRIKAZIVANJE FINANSLJSKIH IZVESTAJA
2.1. Izjava o uskladenosti

Druétvo vodi evidenciju i sastavlja redovne finansijske izvestaje u skladu sa vazecim
Zakonom o radunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS broj 62/2013) i ostalom primenljivom
zakonskom i podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje,
vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima Drustvo
je, kao veliko pravno lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog
izvettavanja (,MSFI") koji u smislu Zakona o ratunovodstvu podrazumevaju sledece:
Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja, Medunarodni racunovodstveni
standardi (,MRS"), Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja (,MSFI"), i sa njima
povezana tumadenja izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda
(IFRIC"), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od
Odbora za medunarodne ratunovodstven standarde (,Odbor"), ¢iji je prevod utvrdilo i
objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (,Ministarstvo”).
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Prevod MSFI koji utvrduje i objavijuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno
MSFI, izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, kao i tumacenja
idata od Komiteta za tumacenje ralunovodstvenih standarda u obliku u kojem su
izdati i koji ne ukljuéuju osnove za zakljucivanje, ilustrujuée primere, smernice,
komentare, suprotna miéljenja, razradene primere i drugi dopunski objasnjavajuci
materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumadenjima, osim ako
se izritito ne navodi da je on sastavni deo standarda, odnosno tumaéenja. Prevod MSFI
utvrden je Resenjem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za
finansijsko izveStavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih  raunovodstvenih
standarda, odnosno Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja broj 401-00-
896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS
broj 35 od 27. marta 2014, godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se od finansijskih
izvedtaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine. Izmenjeni ili izdati MSFL i
tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni
primenjeni prilikom sastavijanja priloZenih finansijskih izvestaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa
propisuje raéunovodstvene postupke koji u pojedinim sluajevima odstupaju od
zahteva MSFL, kao i to da je Zakonom o racunovodstvu dinar utvrden kao zvani¢na
valuta izveitavanja, raunovodstveni propisi Republike Srbije mogu odstupati od
zahteva MSFI éto moze imati uticaj na realnost i objektivnost priloZzenih finansijskih
izvedtaja. Shodno tome, priloZeni finansijski izvedtaji se ne mogu smatrati finansijskim
izveétajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa MSFI na naéin kako je to definisano
odredbama MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvestaja”.

Prilozeni finansijski izvedtaji sastavijeni su u skladu sa nacelom istorijskog troska, osim
ako drugacije nije navedeno u racunovodstvenim politikama koje su navedene u daljem
tekstu.

Ovi pojedinaéni finansijski izvedtaji odobreni su od strane Qdbora direktora dana
27.juna 2017. godine.

2.2. Pravila procenjivanja

Finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim
za sledece pozicije:

e Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po fer vrednost,
e Investicione nekretnine vrednovane po fer vrednost,
e Nekretnine, postrojenja r oprema.

2.3. Zvani¢na valuta izvestavanja

Finansijski izvedtaji Drudtva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna
valuta Drugtva i zvani¢na valuta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji.
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Osim ako nije drugacije naznaleno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u
hiljadama.

2.4. Koriééenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu primenjenim okvirom za izvestavanje zahteva
od rukovodstva kori¥¢enje najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje
imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u
toku izvedtajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom
iskustvu, kao i razli¢itim informacijama raspolozivim na dan sastavijanja finansijskih
izveitaja, a koje deluju realno i razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija
se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije moguce neposredno
potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza mozZe da
odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvréene, su predmet redovnih
provera. Revidirane ratunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su
revidirane, u sluéaju da procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kajem su
revidirane i za buduée periode, u slucaju da revidiranje utie na tekudi i na buduce
periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najvedi i koje mogu imati
najznacajniji efekat na iznose priznate u finansijskim izvedtajima Drustva, date su u
okviru sledeéih napomena:

o Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,

e Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,

e Obezvredenje potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja,
e Rezervisanja po osnovu sudskih sporova,

s Penzije i ostale naknade zaposlenima

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Ratunovodstvene politike date u nastavku Druitvo konzistentno primenjuje u svim
periodima prezentiranim u ovim pojedinacnim finansijskim izvestajima.

3.1. Nalelo stalnosti poslovanja (“going concern”)
Finansijski izve&taji su pripremijeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja ("going
concern” konceptom), koji podrazumeva da ce Druétvo nastaviti da posluje u doglednoj

buduénosti.

Drudtvu je statusnom promenom, kao sticaocu dela kapitala, imovine i obaveza, od
druktva prenosica ,Zeleznice Srbije” a.d., Beograd, preneta ukupna imovina u iznosu od
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RSD 24,088,165 hiljada, ukupne obaveze u iznosu od RSD 7,148,407 hiljada, ukupni
kapital u iznosu od RSD 16,931,586 hiljada, a preneti akumulirani gubitak ranijih godina
iznosi RSD 19,774,737 hiljada.

Druétvo u svojim finansijskim izveStajima za 2018. godinu ima iskazan akumulirani
gubitak ranijih godina u ukupnom iznosu od RSD 14,363.320 hiljada koji je u poslovne
knjige Drustva prenet statusnom promenom i koji je tokom 2018. godine u odnosu na
stanje na dan 31.12.2017. godine, umanjen u iznosu od RSD 230.863,00, a koji nema
uticaja na tekuce poslovanje s obzirom da je Drustvo ostvaruje dobit od osnivanja.

3.2. Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute
utvrdenom na medubankarskom tr#iétu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u
dinare prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je
va¥io na dan bilansa. Nemonetarne pozicije preracunate su u dinare prema srednjem
kursu valute koji je vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvréenih plaéanja i naplata u
stranim sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom
prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u
bilansu uspeha Druitva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije
finansijskih prihoda/rashoda.

PotraZivanja u koje je ugradena valutna klauzula preracunata su u dinare po srednjem
kursu valute koji je vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom
osnovu iskazani su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata
ugovorene zastite od rizika u okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.

Zvaniéni srednji kursevi znadajnijih stranih valuta su:

Valuta 2018. 2017.
CHF 104.9779 101.2847
usb 103.3893 99.1155
EUR 118.1946 118.4727

3.3. Uporedni podaci

Uporedni podaci odnosno pocetna stanja predstavijaju podatke sadrZane u izvestajima

za 2017. godinu.
U nastavku je dat pregled Bilansa stanja sa uporednim podacima za prethodnu 2017.

Godinu.
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U RSD 000 31.12.2018 | 31.12.2017
AKTIVA

| A) STALNA IMOVINA 20.166.537 | 18.251.189
I Nekretnine, postrojenja i oprema, nemater.im 19.312.795 | 17.397.422 |
1 Dugoroéni finansijski plasmani 853.742 853.767
B)OBRTNA IMOVINA 4.080.840 5.745.398
1Zalihe 951.565 751.185 |
11 Potrazivanja za date avanse 80.253 6496 |
Il Potrazivanja po osnovu prodaje 1.326.025 1.547.809
IV Druga potraZivanja 233.311 336.349
V Kratkoroéni finansijski plasmani 661.352 2.067
VI Gotovinski ekvivalenti i gotovina 293.175 2.864.747
VII Porez na dodatu vrednost 201.367 133.003

| VIII Aktivna vremenska razgranicenja 333,513 103.742

FﬁUPNA AKTIVA | 24.247.377 | 23.996.587
PASIVA 7
A) KAPITAL 16.200.878 16.434.133
1 Qsnovni kapital 24.348 474 24348474
II Revalorizacione rezerve 6.143.101 6.247.126
[l Nerealizovani gubici po osnovu HoV i drugih
komponenti ostalog rezultata 175.763 167.577
IV Nerasporedeni daobitak ranijih godina 242.593 133568
V Nerasporedeni dobitak tekuce godine 5.793 461.725
VI Gubitak ranijih godina 14.363.320 14.594.183
B) DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE 2.208.509 467.348
I Dugoroéna rezervisanja 5 450.686
II Dugorocne obaveze 2.208.509 16.662
C)ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 1.509.077 1.864.959
D) KRATKOROCNE OBAVEZE 4.328.913 5.230.147
I Kratkoroéne finansijske obaveze 640.266 727932
1 Primljeni avansi, depoziti i kaucije 279.182 568.337
I Obaveze iz poslovanja 2.266.906 2.638.599
IV Ostale kratkorodne obaveze 287.746 406783
V Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge 25.958 26.076
VI Pasivna vremenska razgranicenja 828.855 862420

. UKUPNA PASIVA ‘ 24.247.377 23.996.587
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3.4. Finansijski instrumenti
Klasifikacyja

Druétvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska sredstva
po fer vrednosti &jji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha,
krediti i potraZivanja, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju | sredstva koja se drze
do roka dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavijena.
Rukovodstvo vréi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog

priznavanja.

Finansijska sredstva po fer vrednosti ciji se efekti promena u fer vrednostima [skazuju u
bilansu uspeha

Na dan 31. decembra 2018. godine Dru$tvo nema finansijska sredstva po fer vrednosti
&iji se efekti promene u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potraZivanja predstavijaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima placanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trZistu.
Ukljuéuju se u tekuéa sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeca duZi od 12 meseci
nakon datuma bilansa stanja. U tom slucaju se klasifikuju kao dugorocna sredstva.

PotraZivanja se sastoje od potraZivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih
potrazivanja.

PotraZivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene
popuste, kao i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti
pojedinacnog potrazivanja. Ispravka vrednosti se formira za ona potraZivanja za koje
postoji objektivan dokaz da su obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Drustva
procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom iznosu, i ista se evidentira kao rashod u
bilansu uspeha perioda kada je procena izvriena.

Kratkorocni finansijski plasmani se sastoje od tekucih dospeca dugorolnih kredita
odobrenih zaposlenima.

Dugoroéni krediti obuhvataju dugoroéne stambene kredite date radnicima. Dugorocni
krediti se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini datih sredstava. Na
dan bilansa stanja krediti su iskazani po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem
ugovorene kamatne stope, umanjenoj za eventualnu ispravku vrednosti po osnovu
obezvredenja.
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Gotovina I gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se
podrazumevaju gotovina u blagajni, sredstva na rac¢unima kod banaka i ostala visoko
likvidna finansijska aktiva sa dospecem do 3 meseca.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznacena kao raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potrazivanja,
finansijska sredstva koje se drze do dospeca ili finansijska sredstva po fer vrednosti diji
se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska sredstva
raspoloZive za prodaju su plasmani za koje postoji namera drzanja u neodredenom
vrernenskom periodu, koji mogu biti prodate zbog potrebe za likvidnoscu ili usled
promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili trZisnih cena. Ukoliko za finansijska
sredstva raspoloziva za prodaju ne postoji aktivno trZidte, ukoliko su sa fiksnim rokom
dospeta, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po amortizovanoj
vrednosti primenom metoda efektivne kamatne stope.

Kod uceia u kapitalu postoji namera drzanja u neodredenom periodu. Ova uceséa
mogu biti prodata u zavisnosti od potreba za likvidno3¢u ili u sluaju promene trzidnih
cena.

Drutvo ima udedéa u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akcije pravnih
lica i banaka. Uée3ca u kapitalu za koje ne postoji aktivno trZidte vrednovana su po
nabavnoj vrednosti.

Finansijska sredstva koja se drZe do dospeca

Na dan 31. decembra 2018. godine Drutvo nema finansijska sredstva koja se drZe do
dospeda.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koris¢enjem racunovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trZisnoj vrednosti koja ukljucuje
transakcione trotkove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se
vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer
vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicjjalno se
priznaju po fer vrednosti, a transakcioni troskovi terete troSkove poslovanja u bilansu
uspeha.
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Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se
efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se, nakon inicijalnog
priznavanja, iskazuju po fer vrednosti.

Prestanak priznavanya finansijskih sredstava

Druétvo vréi isknjizenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu
tog sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj
finansijskoj aktivi, kreirano ili zadrZano od strane Drustva, priznaje se kao posebno

sredstvo ili obaveza.
Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno
vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu
amortizaciju koridéenjem metoda efektivne kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moze biti razmenjeno, ili
obaveza izmirena, izmedu obaveitenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije. Fer
vrednost se odreduje primenom dostupnih trzidnih informacija na dan izvestavanja i
ostalih modela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je
priblizno jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju
gotovinu, kao i potrazivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu
fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potrazivanja i obaveze se svode na sadadnju vrednost diskontovanjem buducih
novéanih tokova uz koriééenje tekuéih kamatnih stopa. Rukovodstvo je misljenja da
usled prirode poslovanja Drudtva i njegovih opstih politika, nema znacajnih razlika
izmedu knjigovodstvene i fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Druétvo obratunava obezvredenje sumnjivih potrazivanja na osnovu procenjenih
gubitaka koji nastaju, jer kupci nisu u moguénosti da izvrée trazena placanja. U proceni
odgovarajuéeg iznosa gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potraZivanja, Drustvo se
oslanja na starost potrazivanja, ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u
uslovima placanja. Ovo zahteva procene vezane za buduce ponadanje kupaca i time
izazvane buduée naplate u gotovini. Stvarni nivo potrazivanja koja su naplatena moze
da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, sto moze pozitivno ili negativno da se
odrazi na rezultate poslovanja.
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Sva potraZivanja koja su u kasnjenju najmanje godinu dana, kao i za sva ostala
potraZivanja za koja se proceni da su nenaplativa, formirana je ispravka vrednosti u
punom iznosu dospelih, a nenaplacenih potrazivanja.

Rizik naplate svakog pojedinacnog potrazivanja prati finansijska sluzba za naplatu
potraZivanja, a posmatraju se sva dospela potra¥ivanja od ¢ijeg roka za naplatu je proslo
najmanje 60 dana, a za koja postoji realna neizvesnost naplate. Rukovodilac finansijske
sluzbe za naplatu potraZivanja, Rukovodstvu Drustva dostavlja predlogled potraZivanja
za indirektni otpis, a nakon saglasnosti Rukovodstva, pregled svih potraZivanja koja ce
biti indirektno otpisana se dostavlja nadleZznim sluzbama racunovodstva na knjizenje. U
poslovnoj evidenciji Drustva, postoji precizna analitka svakog pojedinacnog
potraZivanja sa pripadaju¢om ispravkom vrednosti.

Direktan otpis potrazivanja od kupaca se wrsi pod uslovom da su potrazivanja
prethodno bila ukljuéena u prihode Druétve, da je potrazivanje u knjigama Drustva
otpisano kao nenaplativo i da Drustvo nije moglo da naplati potraZivanje sudskim
putem. Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od kupaca donosi Rukovodstvo
Drustva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja
postenu vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske
obaveze se iskazuju po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamatne
stope, osim finansijskih obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana
vrednost finansijske obaveze je iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen
za otplate glavnice, a uveéan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koridéenjem
metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljucuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u
zemlji. Obaveza je tekuca ukoliko se olekuje da bude izmirena u redovnom toku
poslovnog ciklusa Drustva, odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon
datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obraéunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplaenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po
osnovu primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski
prihodi, odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte
revalorizacije primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vréi isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.
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Obaveze iz posfovanya

Obaveze prema dobavljatima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.

3.5. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizi¢ka
sredstva) kao S$to su goodwill, patenti, licence, koncesije, zadtitni znakovi, Zigovi,
racunovodstveni softveri, frandize, ulaganja u razvoj novih proizvoda, procesa i uredaja,
autorskih prava i drugo. Za ova sredstva postoji verovatnoéa da ¢e u periodu duzem od
jedne godine generisati ekonomske koristi u iznosu koji premasuje troskove.

Nematerijaina ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja. Nakon
poletnog priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti
umanjenoj za ispravku vrednosti | gubitke usled obezvredenja.

Naknadni troskovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati
samo u slucaju kada se mogu ocekivati buduce ekonomske koristi od sredstva na koje
se oni odnose. Svi ostali troskovi predstavijaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obracun amortizacije nematerijalnih ulaganja pocinje od narednog meseca u odnosu
na mesec u kojem je nematerijalno ulaganje raspolofivo za upotrebu. Osnovicu za
obracun amortizacije ¢ini nabavna vrednost umanjena za preostalu, rezidualnu
vrednost. Ako preostala vrednost nije materijalno znacajna, ne uzima se u obzir prilikom
obracuna amortizacije, odnosno ne umanjuje osnovicu za amortizaciju. Nematerijalna
ulaganja amortizuju se putem proporcionalne metode, u skladu sa korisnim vekomn
trajanja.

3.6. Nekretnine, postrojenja i oprema

Pocetno merenje nekretning, postrojenja i opreme vréi se po nabavnoj vrednosti ili po
ceni kostanja. Nabavna vrednost uklju¢uje izdatke direktno pripisive nabavljenom
sredstvu.

Nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju po fer vrednosti, zasnovanoj na
periodicnim procenama vrednosti, koje vrée nezavisni procenjtelji, umanjenoj za kasniju
amortizaciju (u periodu od tri do najvide pet godina). Akumulirana ispravka vrednosti na
dan procene se eliminie na teret bruto knjigovodstvene vrednosti sredstva i
neotpisana vrednost se svodi na iznos revalorizovane (procenjene) vrednosti.

Povecanje knjigovodstvene vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme po osnovu

revalorizacije iskazuje se u okviru kapitala na radunu revalorizacione rezerve. Smanjenja
knjigovodstvene vrednosti kojima se umanjuju prethodna poveéanja vrednosti istih
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sredstava terete direktno revalorizacione rezerve; sva ostala smanjenja terete bilans
uspeha.

Za sredstva vrednovana po modelu revalorizacije, za utvrdene fer vrednosti su
formirane revalorizacione rezerve na ra¢unu (330) i analiticki se prate u poslovnim
knjigama Drustva.

Prilikom otudenja sredstava po bilo kom osnovy, revalorizaciona rezerva formirana za
konkretno sredstvo se realizuje i prenosi na nerasporedenu dobit ili za pokrice gubitka
ranijih godina. Prenodenje na nerasporedenu dobit ne wrsi se preko bilansa uspeha,
odnosno, nerasporedena dobit koja nastaje ukidanjem revalarizacione rezerve kod
otudenja sredstava ne moze se klasifikovati kao prihod.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je
verovatno da ée buduée ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u
Druitvo i ako se izdaci za to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina,
postrojenja i opreme tokom godine evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju cini
faktura dobavljata uvecana za zavisne troskove nabavke i troékove dovodenja sredstva
u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj rafunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo
Druitva analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina
Drutva. Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos
te imovine se procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi
iznos nekog sredstva procenjen kao ni%i od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano,
postojeéa vrednost tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju
predstavlja vrednost veca od neto prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak
zbog obezvredenja se priznaje u iznosu razlike, na teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjize direktno u korist ostalih
prihoda. Gubici po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme
terete ostale rashode.

Naknadno ulaganje se priznaje kada se naknadnim ulaganjem u nekretnine, postrojenja
i opremu:

. produZava korisni vek upotrebe;

- povecava kapacitet;

- unapreduje sredstvo, <ime se poboljSava kvalitet;

- bitno se umanjuju troskovi eksploatacije u odnosu na troskove pre naknadnih
ulaganja.

Ukoliko struéne slufbe Sektora za odrZavanje voznih sredstava procene da se
naknadnim ulaganjem u opremu ne postize ni¢ta od prethodno navedenog, izdaci se u
celini priznaju kao rashod perioda u kome su nastali.
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Raunovodstveni tretman naknadnih izdataka, uvek zavisi od procene strucnih sluzbi
Sektora za odrZavanje voznih sredstava da li je verovatno da ¢e za Drustvo postojati
buduce ekonomske koristi od naknadnih ulaganja u opremu.

Kod overe ratuna, kada je re¢ o naknadnom ulaganju u lokomotive i teretna kola,
ovlaééeni zaposleni za overu racuna Sektora za odrzavanje voznih sredstava, na istom
obavezno unosi u polje ,Sifra poslovnog dogadaja“ napomenu: ,naknadno ulaganje”.

Naknadno ulaganje (u lokomotive i teretna kola) koje se odvija u radionicama Sektora
za odrzavanje voznih sredstava utvrduje se na osnovu cene kostanja koja sadrzi:

- zarade zaposlenih direktno angazovanih, kao i deo zarada indirektno
angaZovanih na naknadnom ulaganju po obracunskim kalkulacijama cene kostanja,
& Izvadnicu (MAT -10) sa napomenom ,za naknadno ulaganje” i pepunjenu u
skladu sa Uputstvom za popunjavanje izvadnice za naknadno ulaganje,
- slicne trotkove koji mogu pozdano, na osnovu verodostojne dokumentacije,
direktno da se uklju¢e u naknadno ulaganje u sopstvenoj reZiji.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obradunava se po propercionalnom
metodu primenom amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost
nekretnina, postrojenja i opreme amortizuje u jednakim godinjim iznosima u toku veka
upotrebe. Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se obracunava kada se
sredstva stave u upotrebu, odnosno podev od narednog meseca od datuma nabavke
na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u teku¢em i prethodnom obraCunskom periodu su:

Vek trajanja Stopa

u godinama amortizacije
Gradevinski objekti 40 - 200 0,5 %-2,5%
Skretnicke brave 10 10,0%
Vudéna vozila 40 - 100 1% - 2,5%
Vagoni 50 2,0%
Drumska vozila 10 10,0%
Ostala oprema za Zeleznicki sacbracaj 10-40 2,5% - 10,0%
Racunari i ra¢unarska oprema 5 20,0%
Kancelarijski namestaj 10 10,0%
Ostala oprema 5-20 5% - 20,0%

Sa stanjem na dan 31. devembra 2016. godine, izvrSena je procena fer vrednosti
nekretnina, postrojenja i opreme i svim sredstvima je dodeljen novi korisni vek trajanja,
kao i nove stope amortizacije koje se primenjuju od 2017. godine pa nadalje.

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na

prethodnom iskustvu sa sli¢nim sredstvima, kao i na anticipiranom tehnickom razvoju i
promenama na koje utice veliki broj ekonomskih ili industrijskin faktora. Adekvatnost
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odredenog korisnog veka trajanja se preispituje na godisnjem nivou ili kada god postoji
indikacija da je doslo do znacajne promene faktora koji su predstavijali osnov za
odredivanje korisnog veka trajanja.

3.7. Investicione nekretnine

Investicione nekretnine (zemljiste, zgrade i oprema) svrstavaju se u investicione
nekretnine ako se drZe radi povedanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje se
daje u zakup klasifikuje se kao investicione nekretnine ako se kao takvo moze pasebno
identifikovati, odnosno ako je njegov najvedi deo dat u zakup, a beznacajan deo se
odnosi za obavljanje njegove sopstvene delatnosti.

Pocetno merenje investicionih nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrdi se po
nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja.

Naknadni izdaci koji se odnose na veé priznatu investicionu nekretninu uveéavaju
vrednost te investicione nekretnine, ako je verovatno da ée priliv buducih ekonomskih
koristi od investicione nekretnine da bude veci od prvobitno pracenjene stope prinosa
te investicione nekretnine. Svi ostali naknadni izdaci koji ne ispunjavaju prethodno
navedene uslove priznaju se na teret rashoda perioda u kome su nastali.

Investicione nekretnine &iju fer vrednost je moguée pouzdano utvrditi inicijalno se
iskazuju po nabavnoj vrednosti, a nakon toga se vrednuju primenom postene (fer)
vrednosti. Podtena (fer) vrednost odraZava trzishe uslove na dan bilansa stanja, a
utvrduje se na osnovu procene profesionalno kvalifikovanog nezavisnog procenjivaca.

Na dan 31. decembra 2016. godine Drustvo je izvriilo procenu vrednosti investicionih
nekretnina angazovanjem eksternog procenitelja i &iji efekti su evidentirani u poslovnim
knjigama.

3.8. Zalihe

Zalihe su sredstva:
v koja se drZe radi prodaje u redovnom poslovanju,
v" koja se u obliku materijala ili pomoénih sredstava trode prilikom pruzanja usluga
prevoza.
Zalihe ¢ine obrtnu imovinu Drustva a sastoje se od:
v" materijala (osnovni i pomoéni),
v rezervnih delova,
v alata i inventara koji se u celini otpisuje u momentu davanja na kori¥¢enje sa
vekom upotrebe kra¢im od godinu dana,
v' robu koja se drzi radi prodaje.

Alat, inventar i oprema sa vekom upotrebe duzim od jedne godine, do pojedinacne
vrednosti RSD 60.000, a koja se vodi na zalihama u celini se otpisuje u momentu
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davanja na koris¢enje, u evidencijama se vodi na listama koje se evidentiraju u Sektoru
za informatiku i kod materijalnog ra¢unovode na osnovu propisanih izvadnica kojima je
izdata na upotrebu.

Promene na alatu, inventaru i opremi datoj na upotrebu, evidentiraju se u materijalnom
racunovodstvu, na osnovu izvorne dokumentacije koju dostavlja racunopolagac.

Sredstva pojedinacne vrednosti do RSD 60.000 kao zalihe Drustva vode se u posebnoj
evidenciji u Sektoru za infarmatiku.

Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni ko3tanja, odnosno neto prodajnoj
vrednosti ako je ona niza.

Nabavnu vrednost ili cenu ko$tanja zaliha Cine svi troskovi nabavke i drugi nastali
troskovi neophodni za dovodenje zaliha na njihovo skladiste.
Trogkovi nabavke zaliha obuhvataju:
- fakturnu cenu,
- uvozne dazbine, poreze (osim onih koje Drustvo moze naknadno da povrati od
poreskih vlasti) — troskove prevoza zaliha u visini ispostavljene fakture i eventualno
R-25 za sopstveni prevoz,
- manipulativne troskove (utovar, istovar i pretovar),
- drugi troskovi koji se mogu direktno pripisati nabavci: posrednicki troskovi,
Spediterski, troskovi pratnje specijalnih posiljki i sliéni troskovi nastali sa ciljem
dovodenja zaliha na Zeljenu lokaciju i u Zeljeni ablik.

Troskovi transporta, nastali premestanjem zaliha sa jednog stovarista u drugo ne ulaze u
vrednost zaliha.

Troskovi kamata za zalihe pribavljene uz odloZeno placanje, ne ukljucuju se u trodkove
nabavke.

Popusti, rabati i druge slicne stavke se oduzimaju pri utvrdivanju troskova nabavke.

Kursne razlike koje nastaju kao troSak nabavke zaliha fakturisanih u stranoj valuti, ne
ukljuéuju se u zalihe, veé se knjize na rashode kao trosak perioda.

Pracenje zaliha regulisano je posebnim Uputstvom o evidenciji zaliha, te se razlika po
naknadno dobijenoj fakturi, knjiZzi u finansijskom racunovodstvu kao prihod, odnosno
rashod perioda u zavisnosti koja je vrednost veda.

Cena kostanja zaliha evidentira se po metodi proseéne nabavne cene. Metod proseénih
troskova podrazumeva da se cena koStanja, odnosno izlaz zaliha evidentira po
proseénoj nabavnoj ceni, koja se evidentira po prijemu svake nove koli¢ine zaliha u
Drustvu.
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Smanjenje vrednosti zaliha vréi se kada je neto prodajna cena manja od cene kostanja li
nabavne cene zaliha i u sluaju delimi¢nog gubljenja kvaliteta zaliha, na bazi predioga
komisije koja je izvrsila popis i konstatovala injenicno stanje.

Krajem svake godine Drustvo vréi procenu vrednosti svih zaliha, pa i onih kojima je vec
izvréeno umanjenje zbog delimi¢nog ili potpunog gubljenja vrednosti.

Vrednost svih zaliha i obezvredenje istih u skladu sa MRS 2 svake godine na dan
sastavljanja bilansa, procenjuje Sektor za nabavke i centralna stovarista u saradnji sa
sektorima za Transportne poslove, za Vucu vozova | OdrZavanje voznih sredstava.

Izvedtaj o sprovedenom obezvredenju u skladu sa MRS 36 - ,Umanjenje vrednosti
imovine" i liste stanja zaliha sa promenjenim vrednostima, dostavljaju se sluzbama
Sektora za finansijsko-racunovodstvene poslove i plan na knjizenje.

Kada se zalihe prodaju, njihova knjigovodstvena vrednost se priznaje kao rashod
perioda u kojem se priznaje i prihod pavezan sa njima. Iznos bilo kojeg otpisa zaliha na
neto prodajnu vrednost i svih eventualnih gubitaka zaliha knjiZi se kao rashod perioda u
kom je nastao otpis ili gubitak.

Iznos bilo kojeg ukidanja ispravke vrednosti zaliha, koje nastaje zbog poveanja neto
prodajne vrednosti, priznaje se kao umanjenje iznosa zaliha priznatih kao rashod
perioda u kojem se izmena desava.

Zalihe (rezervni delovi) koji se ugrade u druga sredstva (a koriste se kao komponenta
nekretnina, postrojenja i opreme), priznaju se kao rashod perioda u kome je izvréena
ugradnja. Za potrebe poreskog bilansa, trodenje zaliha priznaje se primenom metode
prosecnih cena.

3.9. Lizing

Po osnovu ugovora o lizingu Drudtvo se pojavijuje kao korisnik lizinga. Drustvo
klasifikuje lizing kao finansijski u slucaju kada je ugovorom regulisano da se u osnovi svi
rizici i koristi po osnovu vlasnidtva nad predmetom lizinga prenose na korisnika lizinga.
Svi ostali ugovori o lizingu se klasifikuju kao ugoveri o operativnom lizingu.

Lizing ugovori koji se odnose na zakup poslovnog prostora uglavnom predstavijaju
operativni lizing. Sva platanja tokom godine po osnovu operativnog lizinga,
evidentirana su kao troSak u bilansu uspeha, ravnomerno pravolinijski tokom pericda
trajanja lizinga.

Sredstva koje se drZe po osnovu ugovora o finansijskom lizingu se priznaju kao
sredstva Drustva po njihovoj fer vrednosti ili, ako je ta vrednost niZa, po sadainjoj
vrednosti minimalnih lizing rata, utvrdenih na podetku trajanja ugovora o lizingu. Na
dan bilansa stanja obaveza za lizing je iskazana po sadasnjoj vrednosti minimalnih lizing
placanja.
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Lizing rate su podeljene na deo koji se odnosi na finansijski trodak i deo koji umanjuje
obavezu po osnovu finansijskog lizinga, tako da se postigne konstantna kamatna stopa
na preostalom delu obaveze. Finansijski trodak se iskazuje direktno kao rashod perioda.

3.10. Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi | doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da
uplacuje doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze
uklju¢uju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se
obradunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Druétvo ima zakonsku obavezu da
izvréi obustavu obracunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov raéun
izvréi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovaraju¢ih drzavnih fondova.
Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret trodkova u
periodu na koji se odnose.

Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Zakonom o radu, Drutvo je u obavezi da isplati otpremnine prilikom
odlaska u penziju u visini 2 proseéne mesecne bruto zarade isplaéene u Republici Srbiji
u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina.

Pored toga, Drudtvo moze, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih
nagrada.

Obra¢un i iskazivanje dugoroénih obaveza po osnovu otpremnina izvrieno je
koriééenjem metoda sadadnje vrednosti buduéih oéekivanih isplata, na osnovu
obraduna struénih sluzbi u okviru Drustva. Buduéi da se radi o dugorocnim naknadama
zaposlenima, a ne o naknadama nakon prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici i
gubici, kao i troskovi prethodne sluzbe priznaju se u celini u periodu u kome nastanu.
Druétvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.

Druétvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu
akcija i po tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2018.
godine.

Kratkorocna, placena odsustva

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkorocnih plaéenih odsustava na dan 31.

decembra 2018. godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Druétvo nije izvrsilo
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.
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3.11. Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje kada postoji obaveza nastala kao rezultat prodlog dogadaja, ako
je verovatno da ¢e izmirenje te obaveze dovesti do odliva resursa i ako moze da se
napravi pouzdana procena iznosa date obaveze.

IzvrSena rezervisanja preispituju se na dan bilansiranja i ukoliko postoji potreba,
prilagodavaju se tako da predstavljaju najbolju sadadnju procenu. Ako vise ne postoji
verovatnoca da ¢e doci do odliva resursa za namirenje obaveze, rezsrvisanje se ukida u

korist prihoda.

Kada nastane odliv resursa po osnovu cbaveze za koju je izvrSeno rezervisanje, stvarni
izdaci se ne iskazuju ponovo kao rashod, vec se vrsi ukidanje prethodno priznatog

iznosa rezervisanja.
3.12. Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni - akcijski kapital, revalorizacione rezerve,
nerealizovane aktuarske gubitke i akumulirani rezultat.

Kapital Drudtva obrazovan je statusnom promenom izdvajanje uz osnivanje. Osniva¢ ne
moze poviaditi sredstva uloZena u osnovni kapital Drustva.

3.13. Prihodi
Prihodi od prodaje i pruZanja usluga
Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i
koristi koji proizilaze iz vlasniStva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi

od prodaje proizvoda i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene
popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od pruZanja usluga se priznaju u obradunskom periodu u kome je usluga
pruzena i iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na
dodatu vrednost.

Prihodi od aktiviranya ucinaka
U okviru prihoda od aktiviranja ucinaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe

robe, proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za
prirast osnovnog stada i za sopstveni transport nabavke materijala i robe.
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Finansijski prihad/

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i ostali
finansijski prihodi, ostvareni iz odnosa sa maticnim, zavisnim i ostalim povezanim
pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nacelom uzrocnosti, priznaju u bilansu uspeha
perioda na koji se adnose.

Ostali prihod

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i
opreme (osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici od prodaje bioloskih
sredstava, dobici po osnovu prodaje dugoroc¢nih hartija od vrednosti i ucedéa u
kapitalu, dobici od prodaje materijala, naplacena otpisana potrazivanja, viskovi, prihodi
po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika, prihodi od smanjenja obaveza, prihodi
od ukidanja dugoroénih rezervisanja, prihodi od uskladivanja vrednosti imovine,
pozitivni efekti promene postene (fer) vrednosti nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja, opreme, bioloskih sredstava i zaliha do visine prethodno iskazanih rashoda
za ta sredstva po osnovu vrednosnog uskladivanja i ukidanja ispravki vrednosti po
osnovu vrednosnog uskladivanja u skladu sa racunovodstvenom politikom Drustva.

3.14. Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nalelu uzroénosti prihoda i rashoda odnosno
na obracunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodr

Poslovni rashodi cbuhvataju troskove uslovijene stvaranjem prihoda od prodaje i
ukljuuju nabavnu vrednost prodate robe, troskove materijala, goriva i energije, bruto
zarade, troskove amortizacije i usluge pruzene od strane trecih lica. Poslovni rashodi
obuhvataju i opste troskove kao Sto su troskovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog
prometa, poreza i ostali troskovi nastali u teku¢em obracunskom periodu.

Finansijski rashodi
Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale
finansijske rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obraunatu na primljene

kredite, koja se evidentira u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa
nacelom uzrocnosti.
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Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja
nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganjs, gubici po osnovu
rashodovanja i prodaje bioloskih sredstava, gubici po osnovu prodaje hartija od
vrednosti i uceS¢a u kapitalu pravnih lica, gubici od prodaje materijala, manjkovi,
rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika, rashodi po osnovu direktnih
otpisa potraZivanja, rashodi po osnovu obezvredenja imovine, negativni efekti
vrednosnih uskladivanja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i
biologkih sredstava, dugorocnih i kratkoroénih finansijskih plasmana, zaliha, hartija od
vrednosti i potrazivanja u skladu sa racunovodstvenom politikom Drustva.

3.15. Porez na dobitak

Tekuci porez

Porez na dobitak predstavija iznos koji se obracunava i placa u skladu sa odredbama
Zakona o porezu na dobit pravnih lica Republike Srbije. Tekuéi porez na dobitak
predstavlja iznos obracunat primenom propisane poreske stope od 15% na osnovicu
koju predstavija oporezivi dobitak. Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom. bilansu
kao dobit pre oporezivanja iskazana u bilansu uspeha, nakon uskladivanja prihoda i
rashoda na nadin propisan poreskim zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako
utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi se umanjuje po osnovu poreskih
kredita i poreskih podsticaja.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg
perioda mogu koristiti kac osnova za povracaj poreza plaenog u prethodnim
periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev
onih iz kojih proizilaze kapitalni gubici i dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti
utvrdene u poreskom bilansu buducih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.

Odllozeni porez

Odlozeni poreski efekti obracunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske
osnove sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa
propisima o racunovodstvu Republike Srbije. VaZeée poreske stope na dan bilansa
stanja ili poreske stope koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za
utvrdivanje odloZenog poreza. Skupstina Republike Srbije je dana 15. decembra 2012.
godine usvojila Zakon o izmenama i dopunama Zakona o porezu na dobit pravnih lica
koji, izmedu ostalog, predvida povecanje poreske stope sa 10% na 15% podev od 1.
januara 2013. godine. OdloZene poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive
privremene razlike. Odlozena poreska sredstva priznaju se za sve odbitne privremene
razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i poreskih kredita koji se mogu preneti u
naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno da ée postojati oporeziva
dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu iskoristiti,
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Tekuéi i odlozeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuéeni su u neto dobitak
perioda, izuzev iznosa odlozenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije
nekretnina, postrojenja i opreme, kao ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se
evidentira preko revalorizacionih rezervi.

4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Druétvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZeno odredenim
finansijskim rizicima i to:

e  Trzisnim rizicima,
e Riziku likvidnosti,
¢ Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmerenc na minimiziranje potencijalnih negativnih
uticaja na finansijsko stanje i poslovanje Druétva u situaciji nepredvidivosti finansijskih
trzista.

4.1,  Trziéni rizik

(a) Rizik od promene kursa stranif valuta

Druétvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proisti¢e iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR.
Devizni rizik nastaje u slucajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza
izrazenih u stranoj valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguce,
Druitvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar
2018. godine:

U hiljadama RSD EUR uso CHF RSD Ukupno
Dugoroéni finansijski plasmani - - - 853,747 853,747
Potrazivanja po osnovu prodaje 755.403 - 2130 568.492 1,326.025
PotraZivanja iz specifi¢nih poslova - - - 279 279
Druga potrazivanja = - - 23331t 233311
Kratkorocni finansijski plasmani - = - 661.352 661.352
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 103.745 - - 189.430 293.175
Ukupno 859.148 - 2.130 2.506.611 3.367.889
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Dugorocne obaveze E - 2.208.509 2.208,50%
Kratkoroéne finansijske obaveze = - - 640.266 640.266
Obaveze iz poslovanja 597.794 1741 118.628 1.548.743 2.266.906
Obaveze iz specifi¢nih poslova 5 - - 966 966
Druge obaveze = - - 183.763 183,763
Ukupno 597.794 1.741 118.628 4.582.247 5.300.410

Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar 2018.

261.354 (1.741) (116.498) (2.075.636) (1.932.521)

Drustvo je osetljivo na promene deviznog kursa evra, dolara i Svajcarskog franka (EUR,
USD i CHF). Sledeca tabela predstavija detalje analize osetljivosti Drustva na porast i
smanjenje od 10% kursa dinara u odnosu na date strane valute. Stopa osetljivosti se
koristi pri internom prikazivanju deviznog rizika | predstavlja procenu rukovodstva
razumno oekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti ukljucuje
samo nenamirena potraZivanja i obaveze iskazane u stranoj valuti i uskladuje njihovo
prevodenje na kraju perioda za promenu od 10% u kursevima stranih valuta. Pozitivan
broj iz tabele ukazuje na povecanje rezultata tekuéeg perioda u slucajevima slabljenja
dinara u odnosu na valutu o kojoj se radi. U slucaju jacanja dinara od 10% u odnosu na
stranu valutu, uticaj na rezultat tekuceg perioda bio bi suprotan onom iskazanom u
prethodnom sluéaju. Glavni razlog za navedeno leZi u ¢injenici da Drustvo ima pretezno
kratku poziciju u valuti, te su stoga obaveze u stranoj valuti vece od potrazivanja u istoj.

u RSD 000
IzloZenost deviznom riziku na
dan Osetljivost na povecanje / smanjenje
31.12.2018. deviznog kursa od 10%

Sredstva Obaveze 10% (10%)
CHF 2.130 118.628 (11.,649) 11.649
usb - 1.741 (174) 174)
EUR 859.148 597.794 26.135 (26.135)

861.278 718.163 14.312 (14.312)
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v RSD 000
[zloZenost deviznom riziku na
dan Osetljivost na povecanje / smanjenje
31.12.201. deviznog kursa od 10%
Sredstva Obaveze 10% (10%

CHF 847 150.679 (14.983) 14,983
usb 73451 1,978 1.147 {7.147)
EUR 3.414.168 1.780.063 163411 (163.411)

3.488.466 1.932.720 155.575 (155.575)

(b) Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine tr¥iénih kamatnih
stopa deluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Drudtva je
izlozeno riziku promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva
(ukljucujudi investicije) | kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razlicito vreme
ili u razlicitim iznosima.

S obzirom da Drustvo nema znadajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drudtva i tokovi
gotovine u velikoj meri su nezavisni od promena trziénih kamatnih stopa. Rizik Drustva
od promena fer vrednosti kamatnih stopa proistice prvenstveno iz obaveza po osnovu
primljenih dugoroénih kredita od banke (u 2018. godini su ostala samo neispladena
tekuca dospeca, dug iz ranijih godina po osnovu dugoroénog kredita je u celosti
isplacen). Kredit je primlijen po promenijivim kamatnim stopama i izlaZze Drustvo
kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2018. godine, obaveza po kreditu je bila sa
varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor.

Drustvo vrdi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi
uzimajuéi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za
dugorocne obaveze bududi da one predstavijaju najznaajniju kamatonosnu poziciju.
Aktivnosti upravijanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz
uslov da su trzidne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom
Drustva.

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog
perioda data je u sledecem pregledu:
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U RSD 000
2018 2017
Finansijska sredstva
Nekamatonosna | kamatonosna sa fiksnom k.s.
Dugorocni finansijski plasmani 853.742 853,767
Potrazivanja po osnovu prodaje 1.326.025 1,547,809
Potrazivanja iz specificnih poslova 279 279
Druga potrazivanja 233311 287,065
Kratkorocni finansijski plasmani 661.352 2,067
Gaotovinski ekvivalenti i gotovina 293.175 2,864,747
3.367.884 5,555,734
Kamatonosna - varjabilan k.s. - -
3.367.884 5,555,734
Finansijske obaveze
Nekamatonosne | kamatonosne sa fiksnom k.s
Obaveze iz poslovanja (2.266.906) (2,638,599)
Obaveze iz specificnih poslova (966) (167,062)
Druge obaveze (33.811) (149,178)
(2.301.683) (2,954,839)
Kamatonosne- varijabilan k.s.
Dugorolne obaveze (2.208.509) (16,662)
Kratkorocne finansijske cbaveze (640.266) (727,932)
(2.848.775) (744,5594)
(5.150.458) (3,699,433)
Gap rizika promene kamatnih stopa 2.848.755 (744,594)

Analize osetljivosti prikazane u narednom tekstu su uspostavljene na osnovu izloZenosti
promenama kamatnih stopa za nederivatne instrumente na datum bilansa stanja. Za
obaveze sa varijabilnom stopom, analiza je sastavljana pod pretpostavkom da je
preostali iznos sredstava i obaveza na datum bilansa stanja bio nepromenjen u toku
cele godine. Povecanje ili smanjenje od 1% predstavlja, od strane rukovodstva, procenu
realno mogudée promene u kamatnim stopama.
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Povecanje od Smanjenje od
1 procentnog poena 1 procentnog poena
2018 2017 2018 2017
Rezultat tekuce godine (28.488) 7.445 28.433 (7,445)

4.2. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u mogudénosti da finansira sredstva
odgovarajucim izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti
da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u odgovarajuéem vremenskom ckviru.

Drustvo upravlja likvidno3¢u sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi
za izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca. Drustvo neprekidno procenjuje rizik
likvidnosti identifikovanjem i pracenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za
ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.
Slededa tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava | obaveza, prema preostalom
roku dospeca, na dan 31. decembra 2018. godine:

Do Od 3
U hiljadama RSD m;;elca O;o]t-di: 2 I;r:;ﬁ_!as Ukupno
3 meseca godlite

Dugoraéni finansijski plasmani - - - 853.747 853.747
Potrazivanja po osnovu prodaje  1.326.025 - = - 1.326.025
PotraZivanja iz spec. poslova 279 = - - 279
Druga potrazivanja 233.311 - - - 233.311
Kratkorocni finansijski plasmani 661.352 - 2 o 661.352
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 293.175 = - . 293.175
Ukupno 2.514.142 - - 853.747 3.367.889
Dugoroéne obaveze 2.208.509 - 2.208.509
Kratkorocne finansijske obaveze 640,266 - - - 640.266
Obaveze iz poslovanja 2.266.906 - - - 2.266.906
Obaveze iz specifi¢nih poslova 966 = - - 966
Druge obaveze 183.763 s - - 183.763
Ukupno 3.091.901 - 2.208.509 - 5.300.410

25



EE=T
==
=il

Akcionarsko drustvo za Zelezniki prevoz robe ,Srbija Kargo® , Beograd
,SRBIJA KARGO" a.d.
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Rocna neuskladenost
(577.749) - (2.208.509) 853.747  (1.932.521)
na dan 31. decembar 2018.

Sledeca tabela predstavija roénost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom
roku dospeca, na dan 31. decembra 2017. godine:

Do 0d3 Od1
) meseca Preko 5
U hiljadama RSD do 5 ) Ukupno
o} ; godina
3 meseca . godina
godine

Dugoroéni finansijski plasmani = - = 853,767 853,767
Potrazivanja po osnovu prodaje 1.547.809 - - = 1,547.809
PotraZivanja iz spec. poslova 279 - < - 279
Druga potrazivanja 287,065 - - 5 287,065
Kratkorocni finansijski plasmani 2,067 - - = 2,067
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 2,864,747 - - = 2.864,747
Ukupno 4,701,967 - - 853,767 5,555,734
Dugorocne obaveze ~ - 16,662 - 16.662
Kratkarogne finansijske obaveze 727.932 - - - 728.932
Obaveze iz poslovanja 2,638.599 - - 5 2,638.599
Obaveze iz specificnih poslova 167,062 2 - - 167,062
Druge obaveze 149,178 - - - 149,178
Ukupno 3,682,771 - 16,662 - 3,699,433
Roéna neuskladenost - —— i _

na dan 31. decembar 2017. BTN T 16,662 BRIl YhEEESN

4.3. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Dru$tva kao rezultat kasnjenja
klijenata ili druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se
prvenstveno vezuje za izloZenost Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih
ekvivalenata, depozita u bankama, potrazivanja od pravnih i fizickih lica.

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavijenc je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drudtva. U slucaju
neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu, istima se prekida
isporuka vréenja usluge. Medutim pored toga, Drustvo ima znacajnu koncentraciju
kredithog rizika u vezi sa potraZivanjima, jer ima mali broj medusobno nepovezanih
kupaca sa pojedinacno velikim iznosima dugovanja. Pored prekida isporuka vrienja
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usluga, koriste se slede¢i mehanizmi naplate: reprogramiranje duga, kompenzacije sa
pravnim licima, utuZenja, vansudska poravnanja i ostalo.

Na dan 31. decembra 2018. godine Drustvo raspolaze gotovinom i gotovinskim
ekvivalentima u ukupnom iznosu od RSD 293.175 hiljada (31. decembar 2017. godine:
RSD 2.864.747 hiljada), §to po proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik
po osnovu ovih finansijskih sredstava.

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potrazZivanja od kupaca
po geografskim regionima data je u sledecoj tabel:

U hiljadama RSD 2018 2017
Kupci u zemlji 756.343 660.698
Kupci u inostranstvu 757271 1.094.363
Ukupno 1.513.614 1.755.061

Pregled najznaéajnijih potraZivanja od kupaca u zemlji po saldu dat je u slededim
tabelama, respektivno:

Naziv komitenta Saldo (u 000 RSD)
HBIS GROUP Serbia Iron & Steel d.0.0. Beograd 227.011
FCA SRBUA DOO 51.881
ELIXIR group doo Sabac 44.836
NIS Naovi Sad 81.310
Eurologystim qoo 31.247
Infrastruktura Zeleznice 34.617
Zeleznitki integralni transport 30414

Pregled najznacajnijih potraZivanja od kupaca u inostranstvu po saldu dat je u sledecim
tabelama, respektivno:

Naziv komitenta Saldo (u 000 RSD)
HSH Herkurudha Shqiptare 64.972
Trans Cargo Logistic, Austria 81.533
Rail Cargo Hungaria Zrt, Budapest 103.609
Shenker / Co AG 57.545
Makedonske Zeleznice, Makedonija 64971
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Budamar South, Slovacka 51.881
Piraeus Europe Asia rail logistics 55.215

Ispravka vrednosti

Pregled ispravke vrednosti potraZivanja od kupaca dat je u sledecoj tabeli:

u 000 RSD
Poletno stanje 207.252
Direktan otpis -
Naplaceno u toku godine (22.539)
Korekcija poetnog stanja (1.838)
Tekuéa Ispravka preko rashoda perioda 4.714
Tekudéa ispravka preko 449 -
Saldo na dan 31.12.2018. godine 187.589

Racio obrta potrazivanja od kupaca u 2018. godini iznosi 6.57 (u 2017. godini iznosi
6,5). Proseéno vreme naplate potrazivanja u 2018. godini iznosi 55 dana (u 2017. godini

iznosi 56 dana).
Obaveze prema dobavijacima

Obaveze prema dobavljaéima na dan 31. decembra 2018. godine iskazane su u iznosu
od RSD 2,266.906 hiljada (31. decembra 2017. godine — RSD 2,638.599 hiljada). Racio
obrta dobavijaca u 2018. godini iznosi 2.49 (u 2017. godini iznosi 2.11). Prosecno vreme
izmirenja obaveza prema dobavljadima u toku 2018. godine iznosi 145 dana (u 2017.

godini iznosi 173 dana).
4.4. Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo oluvanje prema kome je
kapital definisan na osnovu nominalnih novcanih jedinica.

Cilj upravijanja kapitalom je da Druitvo zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim
poslovanjem u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ocuvalo
optimalnu strukturu kapitala sa ciliem da smanji troskove kapitala, a osnivacu
obezbedilo dividende.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izratunava kao odnos
neto dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.
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Na dan 31, decembra 2018. i 2017. godine, koeficijent zaduZenosti Drustva bio je kao
Sto sledi:

U 000 RSD 2018 2017
Ukupne obaveze (bez kapitala) 2.848.775 744,594
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina 293.175 2.864.747
Neto dugovanje (2.555.600) (2,120,153)
Ukupan kapital 16.200.878 16.434.133
Koeficijent zaduZenosti -0.16 -0.13

*Neto dugovanje se dobija kada se ukupne finansijske obaveze umanje za gotovinske

ekvivalente [ gotovinu.
** Ukupan kapital predstavlja kapital iskazan u bilansu stanja.
*2 Koeficiient zaduZenosti se racuna kao odnos neto dugo vanja | ukupnog kapitala.

4.5, Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Druitva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i
pasive za koju postoje zvani¢ne trzisne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno
razlikuje od knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog
iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale
finansijske aktive i pasive, posto zvanicne trzisne informacije nisu u svakom trenutku
raspoloZive. Stoga, pravicnu vrednost nije mogude pouzdano utvrditi u odsustvu
aktivnog trzista, Rukovodstvo Drustva vrsi procenu rizika i u sluéajevima kada se oceni
da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana vrsi
ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskin sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti
procenjuje se diskontovanjem novcanih tokova koriscenjem kamatne stope po kojoj bi
Druitvo moglo da pribavi dugoroéne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj
stopi. Drustvo smatra da iskazana knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon
umanjenja za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost
obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava njihovu trZiSnu vrednost. Fer vrednost
obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem bududih ugovorenih novcanih
tokova prema trenutnoj triidnoj kamatnoj stopi koja je Drustvu na raspolaganju za
potrebe sliénih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne odstupa
znadajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u paslovnim
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knjigama Drustva. Rukovodstvo Drustva smatra da iznosi u priloZenim finansijskim
izvestajima odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i
najkorisnija za potrebe izvestavanja.

PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA I USLUGA

U hiljladama RSD 2018 2017
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domacem

trzistu 1.593.125 1.811.760
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na inostranom

trzistu 7.112.215 8.250.142
Ukupno 8.705.340 10.061.902

6. PRIHODI OD PREMIJA, SUBVENCIJA, DOTACIJA I DONACLJA

U hiljadama RSD 2018 2017

Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa,
kompenzacija i povracaja poreskih dazbina 730.161 511.007

Ukupno 730.161 511.007

Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i povraéaja poreskih
dazbina se najvedim delom odnosi na sredstva dobijena od Republike Srbije u iznosu
od RSD 574.877 hiljada za isplatu otpremnina zaposlenima koji su napustili Drustvo u
2018. godini, kome se dodaje iznos od RSD 122.779 hiljada, koji je Drustvo obezbedilo
za pokri¢e ukupno obraéunatih troskova za otpremnine isplacene u 2018. godini, i u
skladu sa racunovodstvenim standardima razgranicilo i oprihodovalo u pripadaju¢em
obracunskom periodu. U skladu sa Zaklju¢kom Vlade Republike Srbije 05 broj: 401-
3647/2019 od 18. aprila 2019. godine kojim je usvojen Program o rasporedu sredstava
subvencija namenjenih Drustvu, navedeni iznos nadoknaden je Drustvwu i uplacen
jednokratno u maju 2019. godine. Namenjenim sredstvima su isplacene otpremnine za
ukupno 744 zaposlenih.

Deo prihoda u iznosu od RSD 32,505 hiljada se odnosi na prihod po osnovu primljenih
donacija za nabavku osnovnih sredstava koji se iskazuju u visini cbracunate godisnje
amortizacije tih sredstava. (Napomena 40)

DRUGI POSLOVNI PRIHODI
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U hiljadama RSD

Prihodi od zakupnina
Ostali poslovni prihodi

Ukupno

PRIHODI OD AKTIVIRANJA UCINAKA I ROBE

U hiljadama RSD

Prihodi od aktiviranja ili potrodnje proizvoda i usluga
za sopstvene potrebe

Ukupno

TROSKOVI MATERIJALA I ENERGLIE

U hiljadama RSD

Troskovi materijala za izradu

Trodkovi ostalog materijala (reZijskog)
Trodkovi goriva i energije

Trodkovi rezervnih delova

Troskovi jednokratnog otpisa alata i inventara

Ukupno

10. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama RSD

Troékovi zarada | naknada zarada (bruto)
Trodkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade
zarada na teret poslodavca

Troékovi naknada po ugovoru o privremenim i
povremenim poslovima

Trogkovi naknada direktoru, odnosno ¢lanovima
organa upravijanja i nadzora

QOstali li¢ni rashodi i naknade

Ukupno
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2018 2017
34.688 15.511
885 2.807
35.573 18.318
2018 2017
21.207 56.694
21.207 56.694
2018 2017
6.632 101
50.907 56.657
1.562.005 1.472.848
151.255 106.718
56.880 12.643
1.827.679 1.648.967
2018 2017
2.160.740 2.185.599
428.818 430.718
9.944 16.733
4.285 5.979
1.287.574 985.949
3.891.361 3.624.978
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Ostali licni rashodi i naknade najvedim delom se odnose na troikove otpremnina
zaposlenima kaoji su napustili Drustvo u 2018. godini u ukupnom iznosu od RSD 786.458
hiljada, i to prilikom odlaska u penziju i u skladu sa Zaklju¢kom Vlade Republike Srbije
05 broj: 401-12068/2016 od 15. decembra 2016. godine kojim je usvojen Program o
rasparedu sredstava subvencija namenjenih Drustvu.

11. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

U hiljadama RSD 2018 2017
Troskovi transportnih usluga 878.349 1.250.922
Troskovi usluga odrzavanja 229.343 180.439
Trodkovi zakupnina 256.233 210.448
Troskovi sajmova - -
Troskovi reklame i propagande 1417 2.802
Trodkovi istrazivanja 2.438 2.182
Troskovi ostalih usluga 2.215.105 2.392.718
Ukupno 3.582.885 4,039.511

12. TROSKOVI AMORTIZACLJE

U hiljadama RSD 2018 2017
Troskovi amortizacije 730.854 683.497
Ukupno 730.854 683.497

Struktura troskova amortizacije

U hiljadama RSD 2018 2017
Troskovi amortizacije:
- nematerijalna ulaganja 11.748 547
- nekretnine, postrojenja i oprema 719.106 682.950
Ukupno 730.854 683.497

TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANJA

U hiljadama RSD 2018 2017

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih
(Napomena 33) - -
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Ostala dugoroéna rezervisanja - -
Ostala rezervisanja —sudski sporovi (Napomena 33) - 302435

Ukupno - 302.435

Odlukom broj 4/2018-675-208 od 27.12.2018. godine, ukunuta su ukupna rezervisanja
koja nisu ikorid¢ena z toku 2018. Godine (Napomena33).

14. NEMATERLJALNI TROSKOVI

U hiljadama RSD 2018 2017
Trogkovi neproizvodnih usluga 103.182 71.430
Tro$kovi reprezentacije 3.518 2.814
Trogkovi premija osiguranja 48.270 48.277
Troskovi platnog prometa 24,024 15.882
Troskovi ¢lanarina 7.657 8.205
Troskovi poreza 19.157 25.068
Ostali nematerijalni troskovi 23444 18.202
Ukupno 229.252 189.878

15. FINANSIJSKI PRIHODI

U hiljadama RSD 2018 2017
Prihodi od kamata (od trecih lica) 12.430 340
Pozitivne kursne razlike (prema trecim licima) 52.754 184.547
Ukupno 65.184 184.887

16.  FINANSIJSKI RASHODI

U hiljadama RSD 2018 2017
Rashodi kamata (prema trecim licima) 2922 2412
Negativne kursne razlike (prema trecim licima) 66.677 195.009
Ostali finansijski rashodi 40.721 19.427
Ukupno 110.320 216.848
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PRIHODI OD USKLAPIVANJA VREDNOSTI IMOVINE

U hiljadama RSD

Prihodi od uskladivanja vrednosti potrazivanja i
kratkoroénih finansijskih plasmana

Ukupno

RASHODI OD USKLABIVANJA VREDNOSTI IMOVINE

U hiljadama RSD

Obezvredenje potrazivanja i kratkorocnih finansijskih
plasmana

Ukupno
OSTALI PRIHODI

U hiljadama RSD

Dobici od prodaje nematerijalne imovine, nekretnina,

postrojenja i opreme

Dobici od prodaje materijala

Viskovi

Naplaéena otpisana potrazivanja

Prihodi od naknade stete

Prihodi od ukidanja dugoroénih i kratkoroénih
rezervisanja

Ostali nepomenuti prihodi

Prihodi od uskladivanja vrednosti nekretnina,
postrojenja i opreme

Ukupno

2018 2017
22.539 135.619
22.539 135.619

2018 2017
4714 13.494
4.714 13.494

2018 2017
98.966 121.403
6.579 1.795
74.677 41

192.130 578.449
322.626 38.178
54.007 57287
748.985 797.143

Dobici od prodaje nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i opreme u celosti se
odnose na prodaju teretnih vagona i Zeleznickih vuénih vozila.
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Prihod od prodaje otpada iznosi 6.403 hilj RSD, a prihod od prodaje rezervnih delova
176 hilj din.

Ostali prihodi u iznosu od RSD 192.130 hiljlada odnose se na prihode po osnovu
naknade &tete koju je Drudtvo fakturisalo privrednom drustvu ,Infrastruktura Zeleznice
Srbije” a.d., Beograd, a za naknadu $tete po osnovu troskova nastalih zbog produZenog
vremena voznje, froskova dodatnog zaustavljanja teretnih vozova, trodkova
produzenog bavljenja posiljaka na mrezi zbog radova na juznoj deonici, dodatnog
zaustavljanja zbog neobezbedenih, neispravnih putnih prelaza, kao i naknadu $tete od
tredih lica . (Napomena 28).

Deo iznosa od 74.677 hilj. Rsd se odnosi na isknjizene obaveze prema MIN ,Vagonka”
a.d. Nis, u iznosu od 59.200 hilj dinara, a na osnovu Odluke o isknjiZzenju broj5/2019-
105-27 od 05.04.2019.godine, obaveze su prenete prilikom deobnog bilansa
10.08.2015.godine, a odnose se na Ugovor br.300/2013 od 01.04.2013. godine vezano
za remont teretnih kola, obaveze po ovom ugovoru finansirane su direktno iz sredstava
Fonda za razvoj —bespovratno.

OSTALI RASHODI

U hiljadama RSD 2018 2017

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje
nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i

opreme 162.119 50.860
Gubici od prodaje materijala 78
Manjkovi 56.032 2.548

Rashodi po osnovu dozvoljenog kalo, rastur, kvar - -
Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala i

robe - -
Ostali nepomenuti rashodi 116.654 166.229
Obezvredenje nematerijalne imovine s -
Obezvredenje nekretnina, postrojenja i opreme . -
Obezvredenje zaliha materijala i robe 9.988 5.301

Ukupno 344,703 225.016

NETO DOBITAK/GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLIA

U hiljadama RSD 2018 2017

Prihodi po osnovu ispravki gredaka iz ranijih godina

koje nisu materijalno znacajne 139.449 =
Rashodi po osnovu ispravki gresaka iz ranijih godina
koje nisu materijalno znadajne (96.759) 44127
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Ukupno 42.690 44.127
POREZ NA DOBITAK

(a) Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD 2018 2017
Poreski rashod perioda - (152.787)
Odlozeni poreski (rashodi) prihodi perioda 355.882 (162.307)
Ukupno 355.882__ (315.094)

(b) Usaglasavanje iznosa poreskog rashoda i proizvoda dobitka proizvoda

dobitka pre oporezivanja i propisane poreske stope

Pozicija et o
RSD 000

Dobit i gubitak pre oporezivanja

I Rezultat u Bilansu uspeha

Gubitak poslovne godine (350.088)
11 Uskladivanje rashoda

Troskovi koji nisu dokumentovani 1.062
Kamate zbog neblagovremeno plaéenih poreza, doprinosa i drugih javnih

dazbina -
Novcane kazne, ugovorne kazne i penali 2.890
‘Trogkovi koji nisu nastali u svrhu obavljanja poslovne delatnosti 190
Primanje zaposlenog iz ¢lana 9. stav 2. Zakona, obracunata a neisplacena u

porekom periodu 1439
Otpremnine | novéane naknade po osnovu prestanka radnog odnosa,

obracunate a neisplacene u poreskom periodu

Primanja zaposlenog iz ¢lana 9.stav 2. Zakona, obracunata u prethodnom

poreskom periodu a ispla¢ena u poreskom periodu za koji se podnosi

poreski bilans (1.453)
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Otpremnine i novcane nakanade po osnovu prestanka radnog odnosa
koje su obracunate u prethodnom a isplaéene u poreskom periodu za koji
se podnaosi poreski bilans

Ukupan iznos amortizacije obracunat u finansijskim izvestajima

730.854

Ukupan iznos amortizacije obracunat za poreske svrhe

(569.668)

Ispravka vrednosti pojedinacnih potrazivanja ako od roka za njihovu
naplatu nije proslo najmanje 60 dana, kao i otpis vrednosti pojedinacénih
potrazivanja koja prethodno nisu bila uklju¢ena u prihode, nisu otpisana
kao nenaplativa i za koja nije pruzen dokaz o neuspeloj naplati

Porezi, doprinosi, takse i druge javne dazbine koje ne zavise od rezultata
poslovanja i nisu placene u poreskom periodu, a po osnovu kojih je u
poslovnim knjigama obveznika iskazan rashod

3.169

Porezi, doprinosi, takse i druge javne dazbine koje ne zavise od rezultata
poslovanja, plaene u poreskom periodu, a koje nisu bile plaéene u
prethodnom poreskom periodu u kome je po tom osnovu u poslovnim
knjigama obveznika bio iskazan rashod

(3.890)

Dugoroéna rezervisanja koja se ne priznaju u poreskom bilansu

Dugoroéna rezervisanja u iznosu koji je iskoris¢en u poreskom periodu

(85.279)

Rashodi po osnovu obezvredenja imovine

Prihodi po asnovu neiskorid¢enih dugorocnih rezervisanja koja nisu bila
priznata kao rashod u poreskom periodu u kome su izvrsena

(217.156)

Gubitak

(487.829)

III Poreska osnovica

Poreska stopa

15%

Obraéunati porez

(d) OdloZena poreska sredstva/obaveze

Odlozene poreske obaveze u iznosu od RSD 1,509.077 hiljade nastale su kao posledica
razlike izmedu poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i
obaveza iskazanih u bilansu stanja, kac i po osnovu rashoda kaoji nisu priznati u
poreskom bilansu kao Sto su: rezervisanja za otpremnine i sudske sporove i

obezvredenje nekretnina, postrojenja i opreme i zaliha.

Saldo na 31.12.2017. Saldo na 31.12.2018.
Rezervisanja za primanja
zaposlenih po osnovu MRS 19 §7.259 -
Rezervisanja za sudske
sporove 353.427
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Akcionarsko drustvo za Zeleznicki prevoz robe ,Sriija Kargo" , Beograd

,SRBIJA KARGO" a.d.

Troékovi obezvredenja NPO
po proceni

Napomene uz finansjiske izvestaje za 2018, godinu

|

Troékovi obezvredenja zaliha

5.301
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Akclonarsko drustvo za Zel=zniZk prevoz robe ,Srbija Kargo® , Beograd
,SRBIJA KARGO" a.d.
Napomene uz finansijske izvestaje za 2018, godinu

Tokom 2018. godine Drudtvo je izvrsilo investiciono ulaganje u opremu tj. nabavku
teretnih kola otvorenih 193.383 hiljade, teretnih kola plato 68.989 hiljada, teretna
zatvorena kola 10.507 hiljada,, specijalna kola-cisterne 75.947 hiljada i sluz. Kola za teret
274 hiljade. i lokomotiva elektriéne u iznosu od 14.730 hiljada i dizel lokomotive od
10.557 hiljada, nabavka drumskih vozila u iznosu od 21.028 hilj .

U oprema za opravku lokomotiva uloZeno je 817 hilj RSD, oprema za utovar i istovar
3.440 hilj ..

U nabavku putnic¢kih automobila uloZeno je 8.042 hilj dinara.

Takode su izvréena znatna ulaganja u raunarsku opremu u iznosu od 15.784 hilj RSD.

Statusnom promenom Drustvu su preneti gradevinski objekti i investicione nekretnine,
pri &emu nije preneto zemljifte ispod objekata, ve je ono evidentirano u
novoformiranom druétvu Infrastruktura Zeleznice Srbije” a.d. Beograd. Takode,
celokupna nepokretna imovina evidentirana u poslovnim knjigama Drustva je u javnoj
svojini, a pravo koriéenja / raspolaganja nije preneto na Drudvo sa Zeleznice Srbije”
a.d., Beograd nakon statusne promene izdvajanje uz osnivanje. Vlada republike Srbije je
20.12.2018. godine donela zaklju€ak br. 464-12095/2018 kojim se daje saglasnost da se
kao nosioci prava korié¢enja upiu drudtvo prenosioc i drustva sticaoci po deobnom
bilansu.

Osim toga, Druétvo je u okviru gradevinskih objekata iskazalo 52 objekta koji su se
nalazili u rejonu Zeleznitke stanice Beograd na prostoru Savskog amfiteatra, a Cija
ukupna knjigovodstvena vrednost na dan 31. decembra 2017. godine iznosi RSD
185,715 hiljada (nabavna vrednost iznosi RSD 188,903 hiljade, ispravka vrednosti iznosi
RSD 3,188 hiljada). Skupétina druitva je, dana 11. maja 2018. godine, donela Odluku o
rashodovanju i isknjiZenju navedenih objakata iz poslovnih knjiga, nakon Cega je
Druétvo podnelo zahtev 17. maja 2018. godine Ministarstvu gradevinarstva, saobracaja i
infrasturkture za davanje saglasnosti Vlade Republike Srbije za isknjiZzenje objekata a po
osnovu pomenute Odluke Skupstine drustva.

Nakon toga je popisna komisija je dala prediog da se 21 objekat iz ,Specifikacije
objekata i Zeleznitke stanice Beograd i Savskog amfiteatra za isknjizenje” isknjize,
takode je predloZeno da se isknjizi i magacin u Bjeljini koji je deobnim bilansom pripao
Republici Srpskoj, a kaji su poruseni radi izgradnje autobuske stanice i ne postoje na
terenu. Sadadnja vrednost isknjiZzenih objekata iznosi 128.501 hilj dinara, a na osnovu
Odluke o usavjanju popisa za 2018. Godinu broj 5/2019-104-57 od 05.04.2019.godine.

42



25.

26.

Akclonarsko drustvo za ZelezniCki prevoz robe Srbija Kargo"”, Beograd
SRBIJA KARGO" a.d.

Napomene uz finansijske izvestaje za 2018. godinu

DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD 2018 2017
Ucesca u kapitalu ostalih pravnih lica i druge hartije

od vrednosti raspolozive za prodaju 835988 835,988
Dugorocni plasmani u zemlji i inostranstvu 17.754 17,779
Ukupno 853.742 853,767

Ucesca u kapitalu ostalih pravnih fica i druge hartije od vrednosti u iznou od RSD
835,988 hiljada se u celosti odnose na akcije ,Eurofima” - Evropskog drustva za
finansiranje nabavki Zeleznickog materijala koje je osnovano kao akcionarsko drustvo
i &iji osnovni kapital iznosi CHF 2,600,000,000. Kapital je podeljen u 260,000 akcija sa
nominalnom vredno$¢u od CHF 10,000. Eurofima je osnovana 1955. godine sa ciljem da
zeleznicama-clanicama omogudi nabavku zeleznickih voznih sredstava pod
najpovoljnijim uslovima. Drustvu je statusnom promenom pripalo 30% ukupnih akcija
bivieg jedinstvenog sistema ,Zeleznice Srbije” a.d., Beograd.

Dugorodni krediti u zemlji na dan 31. decembra 2017. godine iznose RSD 17,754 hiljade
i odnose se na kredite date zaposlenima za otkup stanova, shodno Uredbi o re$avanju
stambenih potreba izabranih, postavijenih i zaposlenh lica kod korisnika sredstava u
drzavnoj svojini (,Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br. 41/2002, 76/2002, 125/2003 i
88/2004, 68/2006, 10/2007 i 107/2007). Drustvo je svojim zaposlenima odobrilo kredite
za resavanje stambenih potreba, na period do 20, odnosno 40 godina u skladu sa
pozitivnim zakonskim propisima.

Na osnovu Zakona o stanovanju ("Sl. glasnik RS", br. 50/92, 76/92, 84/92 - ispr,, 33/93,
53/93, 67/93, 46/94, 47/94 - ispr., 48/94, 44/95 - dr. zakon, 49/95, 16/97, 46/98,
26/2001, 101/2005 - dr. zakon i 99/2011), ¢lan 23. Zakona, Druétvo dva puta u toku
godine vrdi revalorizaciju - uskladivanje vrednosti. Za 2018. godinu nije vriena
revalorizacija jer je koficijent iznosio 1.

ZALIHE

U hiljadama RSD 2018 2017
Materijal, rezervni delovi, alat i sitan inventar 950.050 643,408
Placeni avansi za zalihe i usluge 80.253 6,496
Stalna sredstva namenjena prodaji 1.515 107,777
Ukupno 1.031,818 757,681
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27.

Akcionarsko drustvo za Zelsznitki prevoz robe ,Srbija Kargo®, Beograd
,SRBIJA KARGO" a.d.
Napomene uz finansijske (zvestaje za 2018. godinu

Drutvo je obavilo vanredni popis zaliha koji je usvojen Odlukom broj 5/2018-94-51 od
30.11.2018. godine kojom je utvrden manjak od 41.983 mil dinara i viSak na zalihama
od 3.992 hilj dinara. Na manjak je obracunat i pla¢en PDV.

Sa stanjem na dan 31. decembra 2018. godine Drustvo je izvriilo redovan popis zaliha,
materijala, rezervnih delova, alata i sitnog inventara. Komisija za popis je dala predlog o
rashodovanju pojedinih artikala o emu je doneta Odluka o usvajanju Izvestaja o
izvréenom popisu imovine i obaveza broj: 5/2019-104-57 od 05. aprila 2019. godine.

Smanjenje stalnih sredstva namenjena prodaji u celosti se odnase na teretna kola i
lokomotive koja su reklasifikovana sa opreme (Napomena 24) i prodata tokom 2018.
godine izvréena je prodaja putem licitacije i tom prilikom je ostvaren prihod perioda
(Napomena 19).

POTRAZIVANJA OD KUPACA

U hiljadama RSD 2018 2017
Kupci u zemlji 756.343 660,698
Kupci u inostranstvu 757271 1,094,363
Ispravka vrednosti potraZivanja (187.589) (207,252)
Ukupno 1.326.025 1,547,809

Na dan 31. decembra 2018. godine bila su ispravijena sva potraZivanja od Cijeg roka za
naplatu je proslo vide od godinu dana u ukupnom iznosu od RSD 187.589 hiljade. U
toku 2018. Godine izvréena je ispravka potraZivanja od Alfatrans Sustria u iznosu od
4.714 hilj dinara, a sva ostala potraZivanja su procenjena kao naplativa.

Pregled najznacajnijih potrazivanja od kupaca u zemlji po saldu dat je u sledeéim
tabelama, respektivno:

Naziv komitenta Saldo (u 000 RSD)
HBIS GROUP Serbia Iron & Steel .0.0. Beograd 227.011
FCA SRBUA DOO 51.881
ELIXIR group doo Sabac 44.836
NIS Novi Sad 81.310
Eurologystim doo 31.247
Infrastruktura Zeleznice 34.617
Zeleznicki integralni transport 30414

Pregled najznacajnijih potraZivanja od kupaca u inostranstvu po saldu dat je u sledecim
tabelama, respektivno:
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Akclonarsko drustvo za Zeleznitki prevoz robe ,Srbija Kargo” . Beograd
+SRBIJA KARGO" a.d.
Napomene uz finansijske izvestaje za 2018. godinu

Naziv komitenta Saldo (u 00Q RSD)
HSH Herkurudha Shqiptare 64.972
Trans Cargo Logistic, Austria 81.533
Rail Cargo Hungaria Zrt., Budapest 103.609
Shenker / Co AG 57.545
Makedonske Zeleznice, Makedonija 64.971
Budamar South, Slovacka 51.881
Piraeus Europe Asia rail logistics 55.215

28. DRUGA POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD 2018 2017
Potrazivanja za kamatu i dividende 863 863
PotraZivanja od zaposlenih 2.869 3,106
Potrazivanja po osnovu preplacenih ostalih poreza i

doprinosa 140.056 32,815
Potrazivanja za naknade zarada koje se refundiraju 22497 16,189
PotraZivanja po osnovu naknada Steta 70.075 287,012
Ostala kratkorocna potrazivanja 54,760 54,760
Ispravka vrednosti drugih potrazivanja (57.909) (58,675)
Ukupno 233.311 336,070

PotraZivanja po osnovu naknada $teta se najveéim delom odnose na potraZivanja od
privrednog druétva Infrastruktura Zeleznice Srbije” a.d., Beograd. (Napomena 19)

Ostala kratkoroéna potrazivanja u iznosu od RSD 54,760 hiljada u celosti se odnose na
potraZivanja od ,Zeleznica Srbija’ a.d., Beograd, a koja se sastoje od potrazivanja od
kupaca koja su deobnim bilansom nakon statusne promene pripala Drustvy, a ista su
naplacena u drustvu ,Zeleznice Srbije” a.d., Beagrad tokom 2016. godine. Drustvo je u
svojim poslovnim knjigama zatvorilo potraZivanja od konkretnih kupaca i formiralo
potraZivanje od druitva ,Zeleznice Srbije" a.d., Beograd, a na bazi zapisnika. Celokupan
iznos ovog potrazivanja je indirektno otpisan jer postoji velika neizvesnost naplate
Istog.

29. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiliadama RSD 2018 2017

Deo dugoraénih finansijskih plasmana koji dospeva
do jedne godine (Napomena 24) 661.352 2,067

Ukupno 661.352 2,067

45



30.

31.

32.

Akcionarsko drustvo za ZelezniCki prevoz robe Srbija Kargo® , Beograd

©RBIJA KARGO" a.d.

Napomene uz finansijske izvestaje za 2018, godinu

Drustvo je orocilo sredstva 660.000 hilj dinara, kod YUBMES Banke, na period od 1
godine iznos od 510.000 hilj dinara i na period od 60 meseci iznos od 150.000 hilj
dinara, sa kamatnom stopom od 2,95% na godisnjem nivou.

GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

U hiljadama RSD

Tekudi (poslovni) racuni

Izdvojena novéana sredstva i akreditivi
Devizni racun

Ostala novcana sredstva

Ukupno

POREZ NA DODATU VREDNOST

U hiljadama RSD

Potrazivanja za vise plaen porez na dodatu vrednost
Ukupno

AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD

Unapred placeni troskovi .
Ostala aktivna vremenska razgraniéenja

Ukupno

33. KAPITAL I REZERVE

U hiljadama RSD

Akcijski kapital

Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije
nematerijalne imovine,nekretnina, postrojenja i
opreme

Aktuarski dobici ili gubici po osnovu planova

46

2018 2017
171.790 338,043
966 669
118.454 2,512,243
1.965 13,792
293.175 2,864,747
2018 2017
201.367 133,003
201.367 133,003
2018 2017
36.915 22.268
296.598 81,474
333,513 103,742
2018 2017
24348474 24,348,474
6.143.101 6,247,126
(175.763) (167,577)



Akcionarsko drustvo za Zeleznitki prevoz robe Srbija Kargo® , Becgrad
SRBIJA KARGO" a.d.

Napomene uz finansjjske izvestaje za 2018. godinu

definisanih primanja

Nerasporedeni dobitak ranijih godina 242593 138,568
Nerasporedeni dobitak tekuce godine 5.793 461,725
Gubitak ranijih godina (14.363.320) (14,594,183)
Ukupno 16.200.878 16.434.133

Osnovni kapital Drustva iznosi RSD 24,348,474 hiljade i predstavlja 100% udeo
Republike Srbije.
Osnovni kapital Drustva u iznosu od RSD 24,348,474 hiljade u Agenciji za privredne
registre upisan je kao:

v" ukupan nenovcani kapital u iznosu od RSD 23,377,706 hiljada i

v ukupan novcani kapital u iznosu od RSD 970,768 hiljada.

Osnovni kapital Drustva sastoji se od ukupno 24,348,473 obiénih akcija nominalne
vrednosti RSD 1.000.00, registrovane u Centralnom registru ISIN br. RSKARGE 90663 CFI
kod ESVUFR koje se primarno ne kotiraju na Beogradskoj berzi.

Revalorizacione rezerve u iznosu od RSD 6,143.101 u celosti se odnose na revalorizaciju
nekretnina, postrojenja i opreme sa stanjem na dan 31. decembar 2018. godine , a
formirane su ranijim procenama .

U toku 2018. Godine smanjen je gubitak poslovanja koji je prenet deobnim bilansom za
iznos od 230.863 hilj dinara i gubitak na dan 31.12.2018. godine iznosi 14.363.320 hilj
dinara.

Aktuarski gubici iskazani u iznosu od RSD 175.763 hiljade u celosti se odnose na
gubitke nastale po osnovu ukidanja rezervisanja za otpremnine.

Drustvo je u poslovnoj 2018. godini iskazalo neto dobit u iznosu od RSD 5.793 hiljada.
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Akcionarsko drustvo za Zeleznitki prevoz robe Srbija Kargo® . Beograd

,SRBIJA KARGO" a.d.
Napomene uz finansijske izvestaje za 2018. godinu

34. DUGOROCNA REZERVISANJA

U hiljadama RSD 2018 2017
Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih - 97,259
Ostala dugoroéna rezervisanja - 50,992
Sudski sporovi - 302,435
Ukupno - 450,686

Odlukom broj 4/2018-675-208 od 27.12.2018. godine ukinita su rezervisanja za sudske
sporove U iznosu od 217.156 hilj dinara, a iznos od 85.279 hilj dinara je iskorisc¢en u
toku godine, tako da nema vrednosti na ime rezervisanja po osnovu sudskih sporova.

Rezervisanja za otpremnine formiraju se na bazi izvestaja struénih sluzbi i ista su na dan
31.12.2017. godine bila iskazana u iznosu sada$nje vrednosti ocekivanih buducih isplata
tj. u iznosu od 97.259 hilj dinara, u toku godine nisu iskorid¢ena rezervisanja, pa je
QOdlukom broj 4/2018-675-208 od 27.12.2018. godine ukinuto rezervisanje na ime
otpremnine prilikom odlaska u penziju u ukupnom iznosu od 97.259 hilj dinara.

Ostala Dugorodna rezervisanja u skladu sa MRS 37 koja su na dan 31.12.2017.godine
iskazan u iznosu od 50.992 hilj dinara iskoris¢ena su u toku godine.

(Napomena 13)

DUGOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2018 2017
Dugorocni krediti | zajmovi u inostranstvu 2.188.252 -
Obaveze po osnovu finansijskog lizinga 20.257 16.662
Ukupno 2.208.509 16.662

Drustvo je dana 24.maja 2018 godine zakljucilo Ugovor o nabavci viSesistemskih
elektricnih lokomotiva, ugovor btroj 1/2018-2896, sa SIEMENS MOBILITY GMBH
Austrija, kojim je predvidena nabavka 8 lokomotiva, lzmenama 1i 2, navedenog ugora
utvrdena je nabavka ukupno 16 lokomotiva u ukupnoj vrednosti od 63.999 hilj dinara.
Ugovor predvida uplatu avansa od 30% na nadin Sto je EBRD uplatila direktno
debavijacu u iznosu od 2.188.252 hilj dinara.

KRATKOROCNE FINANSLISKE OBAVEZE
U hiljadama RSD 2018 2017

Deo dugorocnih kredita i zajmova koji dospeva do
jedne godine - 727,932
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,SRBIJA KARGO" a.d.
Napomene uz finansijske izvestaje za 2018, godinu

Kratkoroéni krediti u zemlji 500.000 -
Ostale kratkorocne finansijske obaveze 140.266 -
Ukupno 640.266 727,932

Drustvo je u okviru kratkorocnih finansijskih obaveza iskazalo obaveze prema JUBMES
Banci po osnovu kredita u iznosu od 500.000 hilj dinara. U toku 2018. Godine ispladen
Jje u potpunosti dug ,Meinl Bank”, Be¢, Austrija koji je na dan 31. decembra 2017.
godine u iznosio od RSD 708,555 hiljada. Navedeni iznos predstavijao je 85% ukupne
obaveze po kreditu koja je statusnom promenom izdvajanje uz osnivanje preneta na
Drustvo. Nakon dobijanja Zaklju¢ka Vlade 05 broj 48-8590/2017 od 18. septembra
2017. godine kojim se daje saglasnost na preuzimanje glavnice duga, Drustvo je
otpocelo pregovore sa “Meinl Bankom" i 20. aprila 2018. godine u celosti otplatilo
kreditne obaveze po osnovu Ugovora o izmenama i dopunama Ugovora o kreditu na
iznos od EUR 37,704,962.75 od 09. avgusta 2017. godine, zaklju¢enog sa ,Meinl Bank”,
Bec, Austrija 09. aprila 2018. godine.

Ministarstvo finansija je platilo proviziju 140.266 hilj din, za nepovudena sredstva EBRD-
u u ime i za racun Srbija kargo. Navedena uplata je iskazana na I0S-u sa stanjem na
dan 31.12.2018.godine kao potraZivanje Uprave za javni dug prema Srbija Kargo a.d.
Beograd.

37. PRIMLIENI AVANSI, DEPOZITI I KAUCLJE

U hiljadama RSD 2018 2017
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 279182 568,337
Ukupno 279.182 568,337

38. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

U hiljadama RSD 2018 2017
Dobavijaci u zemlji 1.532.784 1,442,703
Dobavljadi u inostranstvu 717.529 1,188,161
Ostale obaveze iz poslovanja 16.593 7,735
Ukupno 2.266.906 2,638,599

Pregled najznacajnijih obaveza prema dobljavéima u zemlji po sladu dat je u sledeéim
tabelama respektivno:
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Naziv komitenta Saldo (u 000 RSD)
Infrastruktura Zeleznice Srbije a.d., Beograd 1.115.564
NIS a.d., Novi Sad 157117
VIP Securiti 11.799
Uniga Nezivotno Osiguranje a.d.o., Beograd 34.644
JP EPS, Beograd 18.750

Pregled najznacajnijih obaveza prema dobljavéima u inostranstvu po sladu dat je u
sledecim tabelama respektivno:

Naziv komitenta Saldo (u 000 RSD)

JP ZFBH, BiH 88.386
Budamar South, Slovacka 23135
CFR MARFA SA, Romania 96.655
Bugarske Zeleznice BDZ, Bugarska 88.076
Makedonske Zeleznice 52.456

39. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2018 2017
Ostale obaveze iz specifitnih poslova 966 167,062
Obaveze za neto zarade i naknade zarada, osim

naknada zarada koje se refundiraju 447 538
Obaveze za porez na zarade | naknade zarada na teret

zaposlenog 17.585 14,149
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na

teret zaposlenog 42.904 35,646
Obaveze za poreze i doprinose na zarade i naknade

zarada na teret poslodavca 41.983 35,227
Obaveze za neto naknade zarada koje se refundiraju 2 38
Obaveze za poreze | doprinose na naknade zarada na

teret zaposlenog koje se refundiraju 57 119
Obaveze za poreze | doprinose na naknade zarada na

teret poslodavca koje se refundiraju 50 94
Obaveze po osnovu kamata i trokova finansiranja 27.293 6,756
Obaveze prema zaposlenima 72.796 3,061
Obaveze prema direktoru, odnosno &lanovima organa

upravljanja i nadzora 226 218
Obaveze prema fizickim licima za naknade po

ugovorima 901 1,528
Ostale obaveze 82.537 142,422
Ukupno 287.745 406,783
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Napomene uz finansijske izvestaje za 2018. godinu

Obaveze prema zaposlenima u iznosu od RSD hiljada se u najve¢em delu tj. U iznosu

od 72.796 hil jRSD odnose na otpremnine u iznosu od 71.662 hilj dinara.

OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE 1 DRUGE DAZBINE

U hiljladama RSD

Obaveze za porez iz rezultata

QObaveze za poreze, carine i druge dazbine iz nabavke
ili na teret troskova

Obaveze za PDV

Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine

Ukupno

41. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
U hiljadama RSD

Unapred obracunati troskovi

Odlozeni prihodi i primljene donacije

Ostala pasivna vremenska razgranicenja

Ukupno

2018 2017
3.169 3,890
1.850 1.207
20.939 20,979
25.958 26.076
2018 2017
827.101 859,606
1.754 2,814
828.855 862,420

U skladu sa MRS 20 - Drfavna davarya, Drustvo na racunu razgrani¢enih prihoda po
osnovu primljenih donacija evidentira primljene donacije u sredstvima u iznosu od RSD

827.101 hiljada.

NEUSAGLASENA POTRAZIVANJA I OBAVEZE

Drustvo ima pojedina neusaglaSena potrazivanja sa kupcima | obaveze prema
dobavlja¢ima, a koja najvedim delom poticu iz poslovanja koje je nastalo pre statusne

promene, a koji su deobnim bilansom preneti na Drustva.

Pregled najznacajnijih neslaganja kupaca u zemlji i inostranstvu dat je u tabelama ispod:
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o e c Saldo na Iznos po .
Naziv i sediste komitenta 31.12.2018. yonfiEmaci Razlike
Standard Logistic d.o.o., Beograd 27644 17.265 10.379
Zelezni¢ki integralni transport 30414 28.275 2139
Infrastruktura Zeleznice Srbije a.d,, Beograd 102.940 38.774 (5.157)
HSH Albanske Zeleznice 64.322 44 447 19.875

Iznos koji se odnosi na potraZivanja od drustva ,Infrastruktura Zeleznice Srbije” ad.,
Beograd od RSD 34.617 obuhvata potrazZivanja po oshovu prodaje usluga prevoza i
naknada stete 68.323 hiljade dinara.

Pregled najznacajnijih neslaganja dobavljaca u zemlji i inostranstvu dat je u tabelama
ispod:

Saldona  Saldo po

Naziv i sediSte dobavljada dan BS konfirmaciji  Razlika

Infrastruktura Zeleznice Srbije a.d., Beograd 1.115.564 1.067.140 48.424
Zeleznice Srbije ad 113 8.732 (8.619)
Zeleznice BIH 68.312 77.731 (9.419)

43, POTENCIJALNE OBAVEZE I POTENCIJALNA SREDSTVA
(a) Sudski sporovi

Drustvo je ukljueno u veéi broj sudskih sporova koji proisticu iz njegovog
svakodnevnog poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja
koja se ticu radnih odnosa, a koja se resavaju ili razmatraju u toku regularnog
poslovanja. Drustvo procenjuje verovatnocu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose
verovatnih ili razumnih procena gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosudivanje
rukovodstva nakon razmatranja informacija koje ukljucuju obavestenja, poravnanja,
procene od strane pravnog sektora, dostupne cinjenice, identifikaciju potencijalinih
odgovornih strana i njihove mogucnosti da doprinesu resavanju, kao i prethodno
iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada je verovatno da postoji
obaveza Cdiji se iznos mozZe pouzdano proceniti paZljivom analizom. Potrebno
rezervisanje se mozZe promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih
informacija.

-Na osnovu Izjave Centra za pravne poslove i ljudske resurse broj 24/2019-1/421 od
13.06.2019. godine, konstatovano je da se na dan 31.12.201.8 godine prativ Drustva
pred sudovima RS vode sudski sporovi, uglavnom radni sporovi, radi isplate naknada
troskova za ishranu i naknadne troskove regresa za godisnji odmor, smneski rad,
naknade Stete, ponistaja reSenja o otkazu ugovora o radu, ponistaja resenja o radnom
ucinku i dr.
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Imajuéi u vidu da je praksa u sudskim postupcima neujednacena , necelishodno je
predvidati ishod sudskih sporova, pa tako na dan 31. decembra 2018. godine Drustvo u
svojim poslovnim knjigama nije iskazalo rezervisanja za sudske sporove.

(b) Zaloge

Sa stanjem na dan 31. secembra 2018. godine, Drustvo ima upisanu zalogu na pravo
potraZivanja na deponovanim sredstvima zalogodavca u korist zaloZnog poverioca
JUBMES banke ad Beograd. Osnovni iznos obezbedenog potrazivanja je 500.000 hil].
dinara, a maksimalni iznos obezbedenog potrazivanja je 700.000 hilj dinara.

DOGABDAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Bitni poslovni dogadaji koji su se desili od dana bilansiranja do dana podnosenja
izvesdtaja:

Statusnom promenom izdvajanje uz osnivanje, celokupna nepokretna imovina
koja je evidentirana u poslovnim knjigama Drustva, je u javnoj svojini, a pravo
korié¢enja tj. raspolaganja nije preneto sa Drustva prenosioca tj. ,Zeleznice Srbije” a.d,,
na drustvo sticaoca ,Srbija Kargo” a.d.. Tim povodom je Vlada Republike Srbije dana
20.12.2018. godine, donela zakljucak broj 464-12095/2018, kojim se daje saglasnost da
se kao nosioci prava kori§cenja upisu, drustvo prenosioc i drustvo sticaoc, a uskladu sa
deobnim bilansom, 3to ée u narednom periodu omoguditi da se evidentiranje prava
koris¢enja tj. raspolaganja evidentiraju u skladu sa deobnim bilansom, odnosno u
skladu sa sprovedenom statusnom promenom.

U Beogradu, 12.jun 2019. godine
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